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Profilo di rischio

Rendimento da inizio anno Volatilità annualizzata
Basso rischio Alto rischio Rendimento dal lancio VaR mensile 99%

1 2 3 4 5 6 7 Indice di Sharpe Massimo drawdown

Alpha Tempo di recupero (mesi)

Beta Correlazione col mercato

Politica di investimento

Pietropaolo Rinaldi

Monitor Posizioni

Totale Posizioni

Posizioni Lunghe

Posizioni Corte

Posizioni lunghe (prime 10)

Titolo

BASICNET SPA

BTPS 2.35 09/15/19

GAROFALO HEALTH CARE SPA

FILA SPA

BTPS 1 1/2 08/01/19

ABITARE IN SPA

DIGITAL BROS SPA

SIAS SPA

PORSCHE AUTOMOBIL HLDG-PRF Long Short Net Gross Long Short Net Gross

BAYER AG-REG Italy 57,4 17,4 40,0 74,8 Industrials 15,1 1,7 13,3 16,8

France 6,0 1,1 4,8 7,1 Consumer Staples 11,0 4,8 6,3 15,8

Germany 3,1 3,6 -0,5 6,7 Financials 12,0 3,0 9,0 15,0

Spain 3,2 1,0 2,2 4,2 Consumer Discretionary 9,0 0,1 8,9 9,0

Britain 1,4 0,0 1,4 1,4 Information Technology 4,0 0,0 4,0 4,0

Materials 2,6 0,0 2,6 2,6

Nel corso del mese di Aprile i mercati azionari globali hanno proseguito nel rialzo partito all’inizio dell’anno e hanno realizzato

performance altamente positive.

Il continuo rialzo dei mercati accompagnato da una riduzione così marcata della volatilità sta aumentando l’illusione di trovarci in

una situazione di calma e di buon andamento macroeconomico. In realtà le stime di crescita economica dall’ inizio dell’anno non

hanno fatto altro che scendere in molte regioni.

Difficile ad oggi dire se si tratta di un brusco rallentamento della crescita che si rileverà poi meno grave del previsto.

Il fondo Silver, essendo un fondo long short, in questo periodo ha sofferto la direzionalità così forte del mercato azionario ed ha

realizzato una performance negativa di -0,82%, totalmente decorrelato dai mercati azionari.

Lo stile di gestione è molto focalizzato sulla selezione di singoli titoli che possano produrre una performance assoluta. Tuttavia in

questo mese alcune posizioni (sia short che long) congiuntamente agli hedging sugli indici hanno sottratto performance al fondo.

A fine Aprile il fondo presenta un investimento netto di circa il 29% ed una esposizione lorda del 93%.
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61,0%

1,85

Peso (%)

0,17

Titoli

–2,38%

Commento alla gestione
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Book Short

Titoli -11,7%

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. I rendimenti sono al lordo degli oneri fiscali ed al netto degli oneri di gestione. Prima dell’adesione leggere il prospetto informativo disponibile sul sito 

internet della società di gestione. Si raccomanda la lettura dell’ultimo rendiconto annuale o relazione semestrale disponibile.
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Rischio medio

Anthilia Silver

Il comparto mira a conseguire un rendimento assoluto nel lungo
termine attraverso una strategia basata principalmente
sull'esposizione lunga e corta alle azioni europee. Le posizioni in
strumenti di capitale saranno assunte sia attraverso l'acquisto di titoli
azionari sia attraverso l'utilizzo di CFD (Contratti per Differenza) su
singole azioni o su indici azionari (settoriali e/o geografici). Il comparto
può inoltre utilizzare - per scopo di investimento, di copertura dei rischi
e di efficiente gestione del portafoglio - strumenti derivati quotati quali
future e opzioni.
L'obiettivo del fondo è generare performance non strettamente
correlata all'andamento dell'indice azionario europeo. La volatilità del
fondo è attesa nel medio termine non superiore al 10% su base
annua.
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