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Politica di investimento

Pietropaolo Rinaldi

Monitor Posizioni

Totale Posizioni

Posizioni Lunghe

Posizioni Corte

Posizioni lunghe (prime 10)

Titolo

GAROFALO HEALTH CARE SPA

BTPS 4 09/01/20

BASICNET SPA

FILA SPA

DIGITAL BROS SPA

SAES GETTERS SPA

BTPS 1.65 04/23/20

ABITARE IN SPA

TELECOM ITALIA SPA Long Short Net Gross Long Short Net Gross

BTPS 1 1/4 10/27/20 Italy 63,4 12,4 51,0 75,8 Consumer Staples 11,3 5,1 6,2 16,4

France 2,7 8,5 -5,8 11,2 Industrials 11,2 4,2 7,0 15,4

Britain 1,5 2,0 -0,5 3,5 Consumer Discretionary 8,3 1,7 6,6 10,0

Spain 1,0 0,8 0,2 1,8 Financials 7,5 0,0 7,5 7,5

Finland 0,0 1,7 -1,7 1,7 Information Technology 5,3 0,8 4,5 6,1

Materials 0,7 0,0 0,7 0,7

www.anthilia.it

NAV dal lancio

Nel mese di Settembre il fondo Anthilia Silver ha realizzato una performance positiva, segnando un rialzo del 2,66%.

Il mese appena concluso ha visto i mercati azionari europei salire di circa il 4%, un andamento positivo dettato

soprattutto dalle continue aspettative di politiche monetarie espansive, come testimoniato dai mercati

obbligazionari che stanno continuamente mostrando dei rendimenti in calo (soprattutto in Europa), rendendo

l’investimento in azioni interessante principalmente in termini relativi. Nel contempo il contesto macro economico

sta continuando ad evidenziare segnali di debolezza: la Germania ha rilasciato i peggiori dati di produzione

industriale degli ultimi anni e l’indice manifatturiero americano ha mostrato un calo significativo. Su tutti questi dati

pesano le incertezze riguardo alla guerra commerciale dei dazi tra Stati Uniti e Cina che ad oggi ancora non ha visto

una soluzione. In tale contesto ci sembra quindi opportuno diminuire l’esposizione azionaria netta che ad oggi

risulta intorno al 20%.
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Commento alla gestione

7,7

6,5

5,5

15

3,2

I rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. I rendimenti sono al lordo degli oneri fiscali ed al netto degli oneri di gestione. Prima dell’adesione leggere il prospetto 

informativo disponibile sul sito internet della società di gestione. Si raccomanda la lettura dell’ultimo rendiconto annuale o relazione semestrale disponibile.
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Rischio medio

Anthilia Silver

Il comparto mira a conseguire un rendimento assoluto nel lungo

termine attraverso una strategia basata principalmente

sull'esposizione lunga e corta alle azioni europee. Le posizioni

in strumenti di capitale saranno assunte sia attraverso l'acquisto

di titoli azionari sia attraverso l'utilizzo di CFD (Contratti per

Differenza) su singole azioni o su indici azionari (settoriali e/o

geografici). Il comparto può inoltre utilizzare - per scopo di

investimento, di copertura dei rischi e di efficiente gestione del

portafoglio - strumenti derivati quotati quali future e opzioni.

L'obiettivo del fondo è generare performance non strettamente

correlata all'andamento dell'indice azionario europeo. La

volatilità del fondo è attesa nel medio termine non superiore al

10% su base annua.
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