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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno -1,59% Volatilita annualizzata 15,06%
Rendimento dal lancio 58,25% Massimo drawdown -26,67%
Indice di Sharpe 0,56 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 7,31% Correlazione col mercato* 0,21
Beta* 0,14 ESG score** 62.7/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice FTSE MIB Index
** | o score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 a 100 (non investibile, massimamente virtuosa)

Commento del gestore

Il mese di giugno ha avuto un decorso generalmente positivo sui principali mercati azionari del globo. Negli USA il quadro macro ha dato segnali di
miglioramento, con un recupero dell'attivita sull'immobiliare, e un continuato entusiasmo nei confronti del settore tecnologico, allettato dagli
sviluppi relativi all'intelligenza artificiale. Dati relativamente benigni sul fronte inflazione hanno contribuito ad alimentare attese di un soft landing
per I'economia USA. In Europa, il quadro macro ha continuato a dare segnali di perdita di momentum. Ad un settore manifatturiero in contrazione si
& aggiunto, nella parte finale del trimestre, un tendenziale rallentamento del settore servizi, in particolare in Nord Europa. Con queste premesse la
performance dell'azionario continentale é stata piu altalenante, ma un'accelerazione al rialzo verso fine mese permette agli indici di chiudere con
performance positive, in particolare da parte delle piazze di Milano e Madrid. Sul fronte tassi, la retorica decisamente aggressiva delle banche
centrali occidentali, insieme con il citato rimbalzo congiunturale negli USA, ha prodotto rialzi dei rendimenti generalizzati, e un ritorno a invertirsi
delle curve dei tassi. | mercati azionari - dopo le buone performances registrate - attendono conferma dai risultati aziendali semestrali. Sullo sfondo
resta la dicotomia tra I‘andamento dell’inflazione e le prospettive economiche. Guardando i mercati azionari, I'effetto dell’inflazione pare confinato
ad alcuni settori specifici (elettronica di consumo, telefonia) mentre altri paiono non risentire degli incrementi dei prezzi (turismo, semiconduttori),
anche se i segni di rallentamento economico iniziano ad essere evidenti. Per quanto riguarda I'ltalia, & proseguita la sottoperformance delle
smail/mid cap rispetto all’indice generale.
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Il fondo investe per I'80% in imprese che al momento dell'emissionie capitalizzano meno di 500 min€

Top sectors

Settore Peso Settore Peso
Apparecchi elettronici e componenti 15,34% Macchine e apparati industriali 8,77%
Societa finanziarie, d'investimento e altre 11,14% Telecomunicazioni 6,76%
Trasporti e traffico 9,46% Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 6,73%
Materiali edili e costruzioni 9,39% Industrie di imballaggi 2,99%
Internet, software & servizi IT 8,91% Computer HW e rete d'impianti di comunicaz. 2,80%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento e basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi e garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti. Ognj opinione, stima o previsione pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non & destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Questo
documento é prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa
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