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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno -0,11% Volatilita annualizzata 14,98%
Rendimento dal lancio 50,19% Massimo drawdown -36,05%
Indice di Sharpe 0,46 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 2,57% Correlazione col mercato* 0,81
Beta* 0,67 ESG score** 62.7/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice FTSE Italia Small Cap Index
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

11 2024 per I'azionario europeo, dopo il forte rally di fine 2023, ¢ iniziato in maniera attendista quasi per tutti i listini europei. Dopo un iniziale lieve
presa di beneficio, I'azionario europeo ha ritrovato forza nel corso dell’ultima settimana del mese. L'Eurostooxx50 ha chiuso il mese di gennaio con
una performance di +2.8% seguito a con leggero ritardo dal Ftsemib con il suo +1.3%. Il deciso miglioramento del sentiment, osservato gia
nell’'ultimo trimestre del 2023, e dovuto dalla percezione di un rientro dell'inflazione piu rapido delle attese, tale da consentire alle banche centrali
di tagliare i tassi nel corso del 2024 senza che questo sia motivato da un eccessivo indebolimento del ciclo. | mercati azionari si quindi sono giovati
del miglioramento delle condizioni finanziarie prodotto dal calo dei rendimenti e della sostanziale tenuta del quadro macro, soprattutto negli Stati
Uniti. Con particolare riferimento all’ltalia,_in linea con il bimestre di fine 2023, ha visto le mid cap italiane recuperare ulteriore terreno dopo la
clamorosa sotto performance degli scorsi 2 anni. Il Ftse Ita Mid ha infatti sovraperformato il Ftse mib con una performance a fine mese di +2.5%.
Storia diversa invece per il comparto delle small cap che hanno iniziato I'anno con una certa debolezza, recuperata solo parzialmente nell’ultima
settimana. Il Ftse Ita Small ha chiuso gennaio in negativo a -2.0%

Composizione del portafoglio - market cap
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1l fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'emissione capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 17,48% Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 5,54%
Apparecchi elettronici e componenti 15,60% Telecomunicazioni 4,86%
Trasporti e traffico 14,08% Industrie di imballaggi 2,70%
Macchine e apparati industriali 10,65% Computer HW e rete d'impianti di comunicaz. 2,46%
Materiali edili e costruzioni 7,71% Salute e servizi sociali 2,30%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognij opinione, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawviso. Questo documento non @ destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futuri. Questo
documento é prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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