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Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 1,05% Volatilita annualizzata 14,69%
Rendimento dal lancio 50,35% Massimo drawdown -36,21%
Indice di Sharpe 0,43 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 2,41% Correlazione col mercato* 0,81
Beta* 0,66 ESG score** 64.9/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice FTSE Italia Small Cap Index
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

Dopo la battuta d’arresto di aprile, il mese di maggio é stato complessivamente positivo per I’azionario. Le principali borse mondiali hanno mostrato
significativi pr%gressi nonostante la fase consolidativa che, nella parte finale del mese, ha eroso parzialmente le performance. L’'Eurostooxx50 ha
chiuso il mese di marzo con una performance di +1.20% mentre il Ftsemib si & distinto nuovamente in positivo con un +2.15%. Il principale driver di
questo ulteriore passo positivo dell’azionario europeo e US, & stato il buon tono delle earning season nelle principali aree. A supporto dell’azionario
ci sono stati poi i tassi US, in lieve calo successivamente a dati macroeconomici deludenti e un’inflazione apparentemente piu sotto controllo. In
Eurozona i tassi sono leggermente aumentati in seguito ad una narrativa piu equilibrata dei membri BCE senza pero tarpare le ali all’azionario
dell’area. Con particolare riferimento all’ltalia, dopo il recupero di aprile, le mid e small cap italiane hanno nuovamente sotto performato il FtseMid.
A fine maggio il Ftse Ita Small Cap ha chiuso il mese in positivo a +1.3% mentre il Ftse Ita Nﬁd con un +0.7%
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Il fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'emissione capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 17,26% Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 4,70%
Apparecchi elettronici e componenti 14,87% Telecomunicazioni 3,31%
Macchine e apparati industriali 14,24% Salute e servizi sociali 2,90%
Trasporti e traffico 13,76% Tessile, indumenti e prodotti in pelle 2,88%
Materiali edili e costruzioni 5,15% Fotografia e ottica 2,37%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognij opinione, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preawviso. Questo documento non @ destinato alla distribuzione a investitori retail e non & diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento é prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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