Anthilia Capital PartnerssSGR

Anthilia Small cap Italia

Classe A Reportal
Fondo Azionario Italia Small Cap 30 aprile 2025

Small Capltalia

NAV dal lancio

220
200
180
160
140
120
100

80

2018 2020 2022 2024

Rendimenti mensili - ultimi 10 anni

4,93 =718 -2,37
595 3,46 7,04
-3,24 548 -14,44

-1,59 5,06 2,91
-8,41 -5,35 -1,37
6,51 0,13 -1,92

-0,09  -2,70 0,45
0,23 3,96 -3,76

Analisi delle performance

Rendimento da inizio anno 2,61% Volatilita annualizzata 14,74%
Rendimento dal lancio 41,57% Massimo drawdown -37,00%
Indice di Sharpe 0,31 Tempo di recupero (mesi) 0,00
Alpha* 0,92% Correlazione col mercato* 0,81
Beta* 0,69 ESG score** 64.9/100

* statistiche di confronto calcolate in riferimento all'indice FTSE Italia Small Cap Index
** Lo score ESG sintetizza aspetti ambientali, sociali e di governance attraverso un valore da 0 (minimo) a 100 (massimo)

Commento del gestore

Il mese di aprile & stato un mese complessivamente negativo per I’azionario globale che, senza eccezioni, & stato travolto dall’annuncio delle tariffe
a pioggia di Trump. Per quanto parzialmente attese, le tariffe inizialmente proposte da Trump hanno superato di gran lunga le aspettative gettando
cosi nel panico |'azionario globale e non solo. Le perdite nella prima settimana del mese hanno superato il -10% per I'azionario europeo mentre
hanno sfiorato il -15% per ﬁS&PSOO. Accusano il colpo anche i 'Freasury americani e il dollaro che, contro euro, e rapidamente passato da 1.08 di
fine marzo a oltre 1.15. Nella seconda meta del mese, il panico ¢ parzialmente rientrato e I'azionario globale ha recuperato marginalmente le
perdite. Complice anche il disordinato dietro-front del’amministrazione americana che, tra annunci contrastanti, ha finito per sospendere o mitigare
Eran parte delle misure annunciate per tutti i partner commerciali_ad esclusione della Cina contro cui si & invece sca_?_liata definitivamente.

’Eurostooxx50 ha chiuso il mese di marzo con una performance di -2.3% mentre il Ftsemib si & leggermente distinto in positivo chiudendo il mese
con un -1.8%. Con particolare riferimento all’ltalia, in contro tendenza le Small Cap con I'indice Ftse Ita Small in positivo a +2.3% cosi come le Mid
Cap con il _listino principale a +1.9%. Complice di questa sovra performance una minore esposizione al mercato statunitense ma, soprattutto, le
valutazioni gia ampiamente compresse.

Composizione del portafoglio - market cap
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Il fondo investe per il 70% in imprese che al momento dell'emissione capitalizzano meno di 1 mld€
Top sectors
Settore Peso Settore Peso
Internet, software & servizi IT 15,41% Prodotti alimentari e soft drinks 5,15%
Macchine e apparati industriali 12,51% Industria aeronautica & spaziale 4,54%
Materiali edili e costruzioni 6,86% Banche e altre istituzioni creditizie 4,32%
Apparecchi elettronici e componenti 6,34% Servizi vari 3,80%
Cosmetica farmaceutica e prodotti medicinali 5,19% Compagnie di assicurazioni 3,66%

Questo documento non costituisce sollecitazione e non rappresenta un'offerta formale all'acquisto o alla sottoscrizione di strumenti finanziari. Qualsiasi ricerca o analisi presente in questo documento & basata su fonti ritenute affidabili, ma non vi & garanzia
sull'accuratezza e completezza di tali fonti, Ognj opinjone, stima o previsjone pud essere modificata in qualsiasi momento senza preavviso. Questo documento non_é destinato alla distribuzione a investitori retail e non é diretto a persone fisiche o giuridiche
che siano cittadini o residenti o aventi sede in luoghi, regioni, paesi o altre giurisdizioni dove tale distribuzione, pubblicazione, disponibilita o uso siano contrari a leggi o regolamentazioni. | rendimenti passati non sono indicativi di quelli futufi. Questo
documento & prodotto da Anthilia Capital Partners SGR Spa per uso interno e non pué essere riprodotto o distribuito, sia parzialmente che integralmente, senza autorizzazione da parte di Anthilia Capital Partners SGR Spa.
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