24 dicembre 2016
Il Sole 24 Ore Plus

Y
’0

TR D pLus

RISPARMIO GESTITO

Anthiliaz

Capital Farbners

Fondi comuni al primo test
con i nuovi Piani di risparmio

Molte Sgr pronte al lancio piccole e medie aziende quotate ita- Amundi Sgr, forte anche dell'exper-
2 5 d liane che riteniamo in linea con i re- tise di gruppo in materia dei Plan
di soluzioni ad hoc ma quisiti diun portafoglio dedicato. In- d'Epargne en Actions, sta valutando
alcuni fondi Anthilia, vestire in questa asset class richiede l'offerta sia di prodotti Ucits, anche a
i . nonsolocompetenzadigestione, ma distribuzionedeiproventi,siadipro-
Anima, BnpParibas ed profonda conoscenza delle dinami- dotti alternativi (FIA)». Come spiega

Eurizon sono gia allineati

Lucilla Incorvati

| Perl'industriadel risparmio gesti-
to i1 2016 si chiude con il via libera ai
Pir, Piani individuali di risparmio).
Qualche aspetto va ancora chiarito
comeladestinazionealleimpresere-
sidenti in Italia (oppure a quelle con
stabile organizzazione in Italia) e al-
cuni dettagli fiscali. Ma il grosso c'e
gia. Sulla rampa di lancio ci sono so-
prattuttogliasset managernazionali
e quelli che si interfacciano con le
grandiretiin quantounodeglieffetti
sperati con I'avvio dei Pir & quello di
sostenere il risparmio delle famiglie.
L'altroédisupportarel'economiare-
ale veicolando risorse versole picco-
lemedie-impreseitaliane.«Irisultati
migliori saranno ottenuti dagli asset
manager che operanodadecennisul
mercatoitaliano, che ben conoscono
le aziende, laloro qualita, redditivita
esolvibilita - spiega Massimo Mazzi-
ni, a capo della direzione marketing
di Eurizon Capital -, Visti i requisiti
richiesti & importante legarsi a un
player qualificato e affidabile nella
selezione dei titoli italiani, sia lato
obbligazionario che azionario. Sara
inoltre moltoimportante supportare
larete coniservizidipostvendita, al-
la luce dell'orizzonte temporale e
dell' esclusivita del rapporto Pir». La

scuderia Eurizon, pur avendo gia
prodotti compatibili con la discipli-
na, licenziera i nuovi fondi nel primo
trimestre dell'anno. Stesso discorso
perAnthilia Capital Partnersche, pur
avendo un fondo azionario in linea,

cheinterne alle aziende. La volatilita
sul mercato ¢ elevata e spaventereb-
be I'investitore se non fosse control-
lata con una selezione e monitorag-
gio accurati». Tra gli altri player na-

zionaliAnimahagiaprontalasuaso-
luzione. «Abbiamo lanciato nel 2015
Anima iniziativa Italia, focalizzato
propriosullesmall-mid capitaliane -
spiegaClaudio Tosato, direttore pro-
dotti Anima-echepotrarientraretra
gli strumenti contemplati dal prov-
vedimento. Stiamo pero studiando
nuove iniziative ad hoc». In pole po-
sition ci sono anche i grandi colossi
esteri. Per Amundi, dopo l'acquisi-
zione di Pioneer e con la prospettiva
diseguire oltre chelarete Cariparma
anche quella UniCredit, il potenziale
¢ alto. «La casa ha avviato da tempo
un tavolo di lavoro con l'obiettivo di
studiare e individuare le soluzioni di
investimento, sia di natura obbliga-
zionaria che azionaria - spiega Ales-
sandro Varaldo, ad di Amundi Sgr -
chepossanomeglioincontrareleesi-
genzedeirisparmiatoriedelle picco-
le e medie imprese. In quest'ottica,

Varaldo si trattera di soluzioni che,
da una parte, consentiranno a qual-
siasirisparmiatore,sullabasedelsuo
profilo di rischio e delle sue disponi-
bilita economiche, di accedere a tale
forma di investimento e al relativo
beneficio fiscale. L'esperienza dei
Pea & ben nota anche in casa BnpPa-
ribas cosi che nella Sgr italiana si la-
vora da tempo alla soluzione Pir.
«Pensiamo ad un fondo bilanciato
conservativoin grado disfruttare sia
laparteequitysialaparte obbligazio-
naria - spiega Salvatore Ini - respon-

sabile Global Funds Solution di BNP
Paribas IP - proprio l'esperienza di
successo francese dei Pea insegna
che é importante costruire dei pro-
dotti che abbiano attese di rendi-
mento realizzabili». Da qualche an-
no con l'avvio di un fondo minibond
laSgrhaunteamdedicatoallesmalle
medium cap italiane che licenziera il
prodotto dedicato ai Pir nel primo
trimestre dell'anno. 11 focus sulle
small cap & una delle indicazioni
principali di UBP per il 2017. Ecco
perché la casa svizzera guarda con
interesse allo sviluppo dei Pir in Ita-
lia.«Per il 2017 ci focalizzaremo su
questa asset class in tutti i mercati-
ricorda Luca Trabattoni, a capo di
UPB in Italia - e stiamo per partire
conun fondosulle small cap europee
che guardera anche all'Italia».

Il caso inglese: il successo degli Isa

Il valore medio dei piani dopo 15 anni

Milioni di detentori Isa
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