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Flop dei fondi quotati a Piazza Affari
Sottoscritte solo 3 operazioni al giorno

di GIANLUCA BALDINI

W Che I'Ttalia sia ancora indie-
tro quando si parla di stru-
menti quotati in Borsa lo di-
mostra il settore dei fondi co-
muni presenti sul listino Et-
fPlus: Salutati dal scomparto -
era il primo dicembre 2014 -
come larivoluzione che avreb-
be accorciato la filiera distri-
butiva dei fondi comuni di in-
vestimento, in realta il com-
parto non e ancora decollato.

Nei primi dieci mesi del 2016,
secondoidatiche BorsaItalia-
na ha fornito a La Verita, i con-
tratti stipulati dai risparmia-
tori che hanno voluto compra-
re un fondo esattamente come
fosse un’azione sono stati solo
1.348 (circa 2 scambi al giorno)
per un controvalore scambia-
t0 68,3 milioni dieuro (conuna
mediadi50.600euroad opera-
zione) mentre laraccolta é sta-
tadig1,6 milionidieuro. Tanto
per avere un'idea di grandez-
za, gli exchange traded fund

?uotati sullo stesso listino dei
ondi aperti, 'EtfPlus, hanno
messo insieme nel periodo
gennaio settembre 2016 la bel-
lezza di 1.151.319 contratti per
un controvalore di 23,9 miliar-
di di euro mentre la raccolta &
stata di 51,46 miliardi. Del re-
stoil problema é noto: come ha
rilevato in un recente studio
anche Assogestioni, restando
legata a un modello «vecchio»
Iindustria del risparmio ri-
schia di perdere contatto con i
giovani, che saranno i deposi-
tari della ricchezza in un futu-
ro ormai non tanto lontano.

Sempre pit abituatiainteragi-
re tramite web e social net-
work, i millennial non si rico-
noscono nell'industria dei
fondi come la conosciamo og-
gi. E proprio i nuovi modelli
basati sulla tecnologia — come
la possibilita di quotare i fondi

numeri ancora embrionali, il
mercato sta timidamente cre-
scendo. Nel periodo tra feb-
braio e aprile 2015 le societa
che hanno quotato i loro fondi
erano 2. Ad ottobre 2016 erano

24, con 133 prodotti. Il proble-
ma é che le societa che hanno
voluto affacciarsi su questo
mercato fino ad ora sono di
piccole 0 medie dimensioni,
mentreigrandicolossidel set-
torerimangonolegatiadoppio
filo con le reti di distribuzione
tradizionali.

«Servirebbe che un grande
player del mercatorompesseil
ghiaccio e poi tutti gli altri lo
seguirebbero a ruota», spiega
Raimondo Marcialis, ammini-
stratore delegato di Mc Advi-
sory, societa di consulenza fi-
nanziaria indipendente. Per il
momento, pero,igrandiprota-
gonisti del mercato, alcuni
contattati da La Verita, prefe-
riscono non commentare
aspettando di vedere come
crescera il settore. Anche se e

chiaro come il mercato si stia
orientando sempre piu verso
la trasparenza e l'abbassa-
mento dei costi, come imposto
anche dalla Mifid2 in arrivo
nel 2018. «Il servizio di consu-
lenza sta progressivamente
orientandosi nel mitigare i
conflitti di interesse ed offrire

sempre maggiore trasparen- .
za», dice Daniele Colantonio
partner, business & product
development di Anthilia Capi-
tal Partners, societa cheinten-
de quotare a brevi alcuni dei
suoi comparti. Il problema e

che non tutti i fondi aperti so-
no adatti alla quotazione.
«Noiabbiamoun approcciose-
lettivo e focalizzato suiprodot-
ti pitt adeguati in termini di
chiarezza e semplicitd», sotto-
linea Colantonio. «Affinché il
ercorso di quotazione dei
ondi si possa compiere e pro-
gressivamente  consolidare,
sara fondamentale anche I'a-
deguamento del contesto di-
stributivo italiano.
Laquotazionein Borsanonba-
staacompletareil processo di-
stributivo, bancheealtriinter-

mediari dovranno sempre di
git‘l offrire accessolibero ed ef-

ciente al segmento di Borsa
dedicato ai fondi quotati e
completare la filiera di inter-
mediazionedigitalechestaca-
ratterizzando molti altri cana-
lidella finanza». D’altra parte,
va detto che al segmento degli
Etf é capitato lo stesso. Prima
chequestistrumentidiventas-
sero di uso comune sono pas-
satidiversianni. Maoggifanno
parte dei portafogli di migliaia
diitaliani.
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