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Il credito. | grandi istituti americani hanno
passato a pieni voti gli stress test della Fed e sono
pieni di liquidita per fare shopping nella Ue

Banche, in Europa tomal ora del risiko
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SARA BENNEWITZ

MILANO. .Il sistema creditizio
americano, che nel 2008 ha con-
tagiato tutto il mondo con una
delle peggiori crisi finanziarie
di sempre, gode di ottima salu-
ta. In settimana 32 su 34 tra i
maggiori gruppi bancari ameri-
cani hanno passato a pieni voti
gli stress test della Federal Re-
serve e le 6 maggiori banche
Usa hanno festeggiato la noti-
zia redistribuendo agli investi-
tori 100 miliardi di dollari di ri-
sorse. Solo con le cedole e i buy
back annunciati da Bank of
America, Wells Fargo, Gold-
man Sachs, Citigroup, JpMor-
gan e Morgan Stanley in Euro-
pa ti potresti comprare tre dei
maggiori istituti in Germania,
Francia e Italia, ovvero Deu-
tsche Bank, Socgen e Unicre-
dit. «La crisi americana e parti-
ta dalla bolla immobiliare dei
mutui subprime cherappresen-
tava il 7% dei crediti- spiega
Marco Onado, economista e
professore della Bocconi-in Ita-
lia la crisi non ha come epicen-

Gli esperti: nel Vecchio
Continente, finite le
pulizie dei conti ripartira
il consolidamento

tro il comparto immobiliare,
mail settoredel creditoingene-
re, che dall'introduzione
dell’euro e cresciuto a livelli re-
cord pari a tre volte il Pil nomi-
nale. Con il rallentamento eco-
nomico, tanti di quei crediti fa-
cili si sono trasformate in soffe-
renze», E cosl in Italia e nel re-
sto del Vecchio continente, la
pulizia di bilancio non & stata
ancora ultimata, e molti istituti
sono ancora in fase di ristruttu-
razione anche se all’orizzonte
siintravedono le prime schiari-
te. Il governo olandese ha collo-
cato con successo sul mercatoil

7% di quella Abn Amro, su cui
statocostretto aintervenire do-
po la crisi del 2008, Santander
ha rilevato Banco Popular e In-
tesale good bank delle due ban-
che venete. Tuttavia, finora i
panni sporchi sono sempre sta-
ti lavati in casa, perché - dicono
gli esperti - piu che fusioni tra
banche ci sono state «operazio-
ni di sistema». Una tendenza
che sembra destinata a finire,
perché quando la fase di pulizia
sara ultimata, dovrebbe parti-
re una nuova ondata di consoli-
damento, come quella che era
iniziata neglianni 2000 ed e sta-
ta fermata dalla voragine della
crisi innescata dai subprime.
«Lamaggior parte deiricavi del-
le banche deriva dal margine
d’interesse che é sotto pressio-
ne per i tassi bassi - spiega Pie-
tropaolo Rinaldi, gestore di An-
thilia-ma ora che sia sul capita-
le, sia sul taglio dei costi molto &
stato fatto, miaspetto cheripar-
ta un’ondata di consolidamen-
to per estrarre nuovo valore. E
questo vale sia tra Paesi euro-
pei, dove Unicredit eil candida-
to che pitu probabilmente potra
portare a termine un’operazio-
ne fuori dai confini, sia a livello
nazionale, dove ci sono ancora
troppe banche piccole, che in
un scenario sempre piu compe-
titivo faranno fatica a sopravvi-
vere». Insomma, il settore del
credito potrebbe essere ogget-
to di una nuova ondata di fusio-
ni e acquisizioni. «Negli Usa
l'ondata di consolidamento c’e-
ra gia stata - fa notare Gugliel-
mo Manetti vice direttore gene-
rale di Intermonte Advisory — e
il segnale che anche in Europa
il peggio ¢ alle spalle arrivera,
quando una banca straniera si
comprera una banca italiana,
come ad esempio una ex popola-
re». I tempi tuttavia non sono
ancora maturi, o almeno non lo
sarebbero per tutti gli istituti
tricolori. «Piu che dall'M&rA il ri-

sanamento delle banche Usa e
stato possibile grazie a una se-
rie di importanti interventi del-
lo Stato - ricorda Onado - men-
tre I’Europa non € e non sara in
gradodi fare un simile interven-
to, perché non e ancora pronta
come ha detto chiaramente il
governatore di Bankitalia Igna-
zio Visco». Intanto, se ci fosse
una garanzia europea sui credi-
ti pero, dicono gli esperti, le fu-
sioni cross border sarebbero fa-
cilitate. «Auspico che il regola-
tore europeo studi una norma
che faccia da raccordo e coordi-
namento tra le varie banche
centrali dei singoli Paesi - con-
clude Manetti - se no il presi-
dente della Bundesbank Jeins
Weidmann avra buon gioco, co-
me e successo nel caso del salva-
taggiodelle banche venete, a di-
re che l'Italia vuole I'Unione
bancaria solo quando fa como-
doalei».
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Il confronto

Banche Usa

Jp Morgan Chase
Wells Fargo
Bank of America
Citigroup

Goldman Sachs

Morgan Stanley

Banche europee

Santander

Bnp

Intesa Sanpaolo
Société Générale
Unicredit

Deutsche Bank
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Banche svizzere e inglesi

Ubs

Barclays

Royal Bank
of Scotland

Credit Suisse
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