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Torna I'era di cemento e costruzioni
Undici titoli con i motori gia caldi

’amministrazione Trump prometie opere su larga scala. Ne beneficeranno anche le aziende europee
11 settore predilige i prodotti azionari che perd sono molto volatili e, nel breve termine, pericolosi

di GIANLUCA DE MAIO

M «Con I'elezione di Trump il
settore delle costruzioni &
tornato prepotentemente al-
la ribalta sulla scia delle pro-
messe fatte in sede elettora-
le», evidenzia Dino Colacicco,
portfolio manager di Fia As-
set Management, societa di
gestione patrimoniale indi-

Usa. In altre parole, uno dei
principali problemi che I'am-
ministrazione Trump po-
trebbe trovarsi ad affrontare
risiede nell'esigenza di avvia-
re le «grandi opere» nel breve
termine, dovendo pero fare
affidamento sulle risorse de-
rivanti dalle riforme sul lun-
go termine». In questo scena-
rio, un ruolo importante lo

ottimisti. «Il settore delle co-
struzioni e quello del cemen-
to sono ciclici», dice Paolo
Rizzo, partner Anthilia e ge-
store del fondo Anthilia Red.
«Si tratta di settori legati a
doppia mandata alle politi-
che economiche degli Stati.
Noi veniamo da dieci anni in
cui le economie sviluppate

i giochera 'energia. non hanno speso, ma il mood
gﬁ?g}?g;: %czllragau[:;l)\?ol: S&%’{’o «Questa elezione», dice Mas- sta cagnblando», dice.
per la costruzione del muro simo Siano, Head of Southern «Negli- Usa Trump ha detto
con il Messico, quanto per le Europe per Etf Securities, che spendera oltre un miliar-
indicazionidiun pianodirin- «potrebbe portare ad una ac- dodidollariininfrastrutture.
novo delle infrastrutture celerazione dell'aumento di Inoltre,vadetto che negli ulti-

americane che potrebbe toc-
care aeroporti e autostrade.

Una esposizione settoriale
marcatamente rivolta agli
Stati Uniti é da preferire ri-
spetto ad altre regioni. Il che
non vuol dire prettamente
azioni americane (come Mar-
tin Marietta Materials, Ja-
cobs Engineering Group o
Ashtead Group) ma azioni di
societa anche non Usa, che

produzione di energia oltre
che l'espansione delle infra-
strutture di oleodotti e ea-

sdotti. Siccome la produzio-
ne di energia degli Stati Uniti
continua ad espandersi, si
prevede che la spesa infra-
strutturale nei prossimi anni
sia enorme. L’Eia (il diparti-

mento americano per I'ener-
gia) calcola un investimento

mi 15 anni, un ruolo fonda-
mentale per il settore lo han-
no giocato i Paesi emergenti:
InItaliasiéfatto poco. Gruppi
come Italcementi di certo
non sono andati avanti di cer-
to grazie all'Ttalia. Ad ogni
modo, stiamo iniziando a ve-
dere qualche segnalediripre-
sa. Il mio consiglio & quello di
investire in questo settore at-

svolgonobuionaparte del pro- dioltre 630 miliardi di dollari sraversaum funeo ) shche at-
prio business in America (Sa- en?ro il 2?(’,30». traverso l'acquisto diretto di
lini Impregilo o Wienerber- Insomma, dando uno sguar- t}toh azionari. Ma a patto che
ger». Insomma, appare chia- do al Fituro @'¢ di che essere sisappia che si sta scegliendo

ro che con Trump il merecato
su cui puntare sia quello ame-
ricano.

«Dopoleelezioni Usa», spiega
alla Verita Marco Palacino,

un investimento particolar-
mente volatile e soggetto a sa-
li-scendi importanti». In que-
sto caso, il consiglio resta
sempre lo stesso, meglio affi-

managing director per I'lta- darsi alle sapienti mani di un
lia di BNY Mellon, «i titoli con esperto.
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