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Una coppia d’argento

Lavorano insieme da 14 anni e ora Chelini e Rinaldi, ex Gwm, gestiscono
il nuovo long short europeo Anthilia Silver. Che punta a rendimenti stabili

di Paola Valentini

endimenti po-
sitivi anche in
condizioni di mercato
avverse investendo,
con un’esposizione di-
namica ma controllata, in azioni
europee. Nasce con questo obiet-
tivo il fondo long-short equity
Anthilia Silver lanciato nei gior-
ni scorsi dalla sgr indipendente
Anthilia Capital Partners Sgr
(il 64,5% e in mano ai partner,
Cassa Lombarda ha il 9,15% e
Pkbil 26,6%).
«Nell'attuale scenario di merca-
to, caratterizzato da volatilita e
incertezze, gli investitori ricer-
cano strategie in grado di offrire
stabilita di rendimenti», spiega
Simone Chelini, new entry nel te-
am azionario di Anthilia insieme
a Pietropaolo Rinaldi. I due ge-
stori ex Gwm che hanno assunto
la guida del fondo azionario euro-
peo lavorano insieme da oltre 14

anni, avendo gia condiviso espe-
rienze in Nextra, UniFortune e,
da ultimo, in Gwm in qualita di
portfolio managers e responsa-
bili del desk European Equities.
Con l'ingresso dei due money ma-
nager, Anthilia, che gestisce oltre
655 milioni di euro ed & specializ-
zato nei fondi a ritorno assoluto
(in tutto oggi otto incluso Silver),
porta a tre risorse il team dedi-
cato all'azionario, e a 11 risorse il
team di gestione della Sgr.

Tornando al fondo, Silver puo
prendere sia posizioni lunghe sia
corte, ovvero ribassiste, sui sin-
goli titoli europei (non investe
nell’Est Europa). Il comparto, uno
Ucits di diritto lussemburghese,
punta a conseguire rendimenti
nell’'ordine del 6%-10% annua-
lizzato, con volatilita media del
7%. Lesposizione netta al merca-
to azionario europeo € compresa
tra -10 e +50%. In particolare il
focus e sui titoli di medium-small
cap di eccellenze italiane. «Il pro-

cesso di investimento prevede
un'analisi bottom-up, supporta-
ta da incontri con il management
delle imprese e da visite ai princi-
pali siti produttivi e distributivi.
Il portafoglio & costituito da posi-
zioni di lungo termine e da una
componente residuale di posizio-
ni tattiche guidate da indicatori
tecnici, news-flow e variazioni di
consensus», aggiunge Chelini. In
base al report datato 20 aprile il
portatoglio long comprendeva tra
le prime dieci posizioni le azioni
Banca popolare di Milano, Natixis,
Anima holding, Ferrari, Cerved,
Prelios e Banca Sistema.
Anthilia Silver ha sia una classe
dedicata al retail (A), con com-
missioni di gestione dell'1,85% e
senza soglia minima di ingresso,
sia una istituzionale (B) con com-
missione di gestione dell'1,50%
e investimento minimo inizia-
le di 250 mila euro. In qualita di
gestori di strategie long-short eu-
ropean equities, Chelini e Rinaldi
hanno ricevuto numerosi rico-
noscimenti tra fra cui il premio
Mondo Hedge Award 2007 come
gestori del miglior fondo hedge
dell’anno. Il fondo infatti si con-
fronta con gli hedge fund azionari

di cui ricalca le strategie in una
veste pero conforme alla norma-
tiva europea Ucits che permette
un accesso anche al retail ed eli-
mina le penalizzazioni fiscali. Dal
punto di vista dei rendimenti, in
base a una simulazione condotta
da Anthilia, dal 2004 al 31 mar-
70 scorso, Silver avrebbero reso il
46% cumulato pari al 3,4% annua-
lizzato, con un extra-rendimento
medio annuo del 4,2% sul'indice
Hfrx Equity Hedge (che nel perio-
doha persoil 13,7%). Attualmente
solo Cassa Lombarda e Pkb sono
gia distributori anche del nuovo
fondo. Lelenco delle societa col-
locatrici dei comparti di Anthilia
comprende Allfunds, Banca di
Bologna, Banca Ifigest, Profilo,
Banca Sella, Cassa Lombarda,
Online Sim e Pkb Privatbank.
(riproduzione riservata)




