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Diversificazione e titoli solidi, come resistere alla

tempesta Brexit
Btp al riparo grazie alla Bece. Gli esperti: oggi € il giorno peggiore per vendere

SAMDRA RICCID 2ATER0TE

Il crollo & da record sui mercati dopo i risultati pro-Brexit in Gran Bretagna Per
le piazze europee si & fradotto in ben 637 miliardi di euro bruciati in un solo
giormo. Sterlina inm picchiata, borse allo sprofondo, traveolte da crolli anche
superiori a quelli delll]l settembre, oro alle stelle, petrolio che affonda e spread
che si impenna fino a 190 punti per poi assestarsi a quota 160: questo lo scenario
che hanno dovute fronteggiare le banche centrali e le auftorita economico
monetarie di tutto il mondo.

AMNALISI - Cosi i “leave” hanno battuto anche i sondaggi (Simeni)
COMMENTO MOLIMNARI - In un giorno & cambiato il monde

Ma come si tiene testa ai momenti di panico vero e proprio sul portafoglio di
investimenti?

«La risposta sta nella diversificazione degli asset — dice Andrea Cuturi, Chief
Investment Officer Anthilia Capital Partners -. E' la prima regola. Con una
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distribuzione del rischio su pii componenti, dai fondi, alle case, all'oro, si evitano
grossi traumi E' chiare che occorre arrivare gia preparati a eventi di questo
tipos. Per l'esperto, l'evento di oggi & pero cruciale. Se Bruxelles non iniziera a far
sul serio nei prossimi 6-12 mesi e interverra sui temi e sui malesseri alla base del
voto anti-Europa, il quadro peggiorero notevolmente. 11 rischio vero & di un
contagio politico.

Cuanto durera questa fase?
«Pud durare almeno un trimestre, fino a fine settembre - dice Andrea Cuturi -
Meglio prepararsi nel modo giustos.

Come si fa la diversificazione adesso sull'azionario?

«E' il momento di titoli solidi e con business domestici con visibilita sugli utili e
alto dividendo come Terna e Poste [taliane — dice Andrea Cuturi -. Di sicuro pero
non & il giorno giusto per fare tradings.

Con i crolli & meglio vendere?

Un piccolo investitore che ha un fondo dinvestimento o qualche quota in singole
azioni deve pensare che la sua strategia e di lungo termine, vale a dire su pin
anni. Meglio quindi lasciare da parte l'emotivita del momento e pensare a un
recupero futuro. In ogni caso vendere oggi sarebbe la cosa piu sbagliata perche
le probabilita di portare a casa le perdite pin alte del periodo sono altissime.
«Consigliamo ai nostri investitori di passare oltre il fermento e di adeguare
invece il rischio del portafoglio ai fondamentali di lungo termines dicono gl
analisti di Neuberger Berman.

Che fare con i titoli di Stato?

Lo spread Bip/Bund stamani & a quota 150 punti, il livello pia alto dellanno. Nei
primi momenti di scambi era arrivato a 190. 11 panico sui mercati sta spingendo
gli investitori a uscire dall'azionario e dai Paesi periferici con maggiori debiti. Le
Banche centrali pero saranno attente all'andamento del mercato governativo e
interverranno sostenendo emissioni statali e corporate «C® un paracadute
enorme che & il Qe della Bee - ricorda Andrea Cuturi -. il fatto che oggi renda un
po’ meno del dieci anni Usa dimostra che 1a rete di salvataggio funziona. Quindi
sui Btp non dovrebbero esserci grandi rischi e sono da teneres.
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Gli investimenti in titoli britannici adesso sono a forte rischio?

Per gli analisti di Neuberger Berman «La sofferenza non sara uniforme. La
maggior parte delle grandi aziende che compongono lindice Ftse 100 sono
globali, non britanniche — I'80% dei ricavi dellindice proviene da Oltreoceano.
Cio le protegge da eventuali ribassi locali, guadagnando possibilmente
dallindebolimento della sterlina. Le aziende a bassa capitalizzazione, pia
focalizzate a livello domestico, sono maggiormente sensibili a una flessione della
domanda dei comsumatori e all'aumento dei costi di importazione. Cuesto
potrebbe tradursi in una fonte di opportunita durante la vendita massiccia di
attivi Uk, in particolare se il Regne Unito sapra adattarsi al nuovo status nel
lungo termine. Limpatto economico verra sentito in modo pil profonde in
Europa e come ha commentato il presidente della Banca centrale americana
“Timpatto avra solo effetti diretti moderati sulleconomia americana nel breve
termine’. Di nuovo, prevediamo che una reazione eccessiva del mercato possa
rappresentare una fonte potenziale di opportunitas.



