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ITITOLIDOVREBBERO ESSERE TRASFORMATIIN EQUITY PRIMA DEL REFERENDUM PER CHIUDERE IAUMENTO ENTRO NATALE

Mps accelera su conversione dei subordinati

I bond Lower Tier 11 al galoppo in borsa, ma I’azione scende ai nuovi minimi storici (-3,3%)

(La Monica e Scotto a pagina 8)

IBOND SUBORDINATI DOVREBBERO ESSERE TRASFORMATIIN AZIONI PRIMA DEL REFERENDUM

Mps accelera sulla conversione

Advisor e ad a tappe forzate per arrivare
all’assemblea a meta novembre. Azioni
ancora ko, balzo dei titoli Lower Tier 11

DI GABRIELE LA MoONICA
E SUSANNA SCcOTTO
MPF-DowJoNES

| calendario del piano di

rafforzamento del capita-

le di Mps ¢ in fase di ul-

timazione da parte degli
advisor e sard una corsa a
tappe forzate e senza margi-
ni per ulteriori dilazioni che,
se rispettate, consentiranno
di chiudere I’operazione di
ricapitalizzazione prima di
Natale. E quanto ha appreso
MF-DowJones da una fonte
vicina al dossier che sotto-
linea come ’assemblea del
Monte, che sara convocata
dal cda del 24 ottobre pros-
simo che licenziera anche il
nuovo piano industriale, si
terra entro il termine minimo
di legge di 25 giorni e quindi
nell’intorno del 18 di novem-
bre. Superato il fine settimana
partiranno i 15 giorni dedica-
ti alla raccolta delle adesioni
alla conversione volontaria
delle obbligazioni subordi-
nate del Monte che hanno un
ammontare totale di 4,899
miliardi. Nonostante ci siano
ancora preoccupazioni di na-
tura legale tra gli advisor, I’at-
tuale orientamento ¢ quello di
estendere la proposta di con-
versione volontaria anche al
titolo con scadenza 15 maggio
2018, che ha un ammontare
di 2,161 miliardi e che ¢ sta-
to collocato al pubblico retail.

Le due settimane dedicate al-
la conversione delle obbliga-
zioni subordinate terminano
esattamente alla vigilia del
4 dicembre, quando si terra
il referendum costituzionale.
Una volta acquisiti i risulta-
ti del referendum prendera
il via I’aumento di capitale.
Sul calendario degli advisor
la data da circoletto rosso,
indicata come la pill probabi-
le per il via all’operazione, &
quella del 7 dicembre. Visto
che I’aumento sara realizzato
senza diritto di opzione agli

attuali azionisti, la sua durata
sara di due e non delle cano-
niche tre settimane e quindi
I’operazione € destinata a ter-
minare prima delle vacanze
natalizie. Nel frattempo 1’ad
Marco Morelli continua nella
ricerca degli anchor investor.
Intanto ieri il titolo Mps ha
vissuto un’altra giornata co-
stellata da pesanti vendite che
hanno portato a una chiusu-

ra in flessione del 3,3%, sui
nuovi minimi a 0,168 per una
capitalizzazione di 440 milio-
ni di euro. Mentre le azioni
continuano a scendere, i bond
subordinati Lower Tier II si
trovano in un trend di recupe-
ro. Andrea Cuturi di Anthilia
Capital Partners spiega che
¢’e una tendenza a vendere
il titolo e ad acquistare bond
subordinati proprio perché

- «si sta ipotizzando che
il fattore di conversione
da bond subordinati in
azioni sia nettamente

piu favorevole rispetto
all’aumento tout court.
Teri c’¢ stata una vera e
propria caccia ai bond
subordinati 2018: il mo-
vimento ha assunto una
forza particolare dopo
mezzogiorno, il che mi
fa pensare a mani statu-
nitensi», conclude I’operato-
re. Un analista di una primaria
casa d’affari estera concorda
con Cuturi: «Conviene di pit
partecipare all’aumento di ca-
pitale attraverso la conversio-
ne dei bond subordinati che
continuando a detenere le
azioni che si hanno in portafo-
glio». Il prezzo del bond Mps
Lower Tier 11 con scadenza a
gennaio 2018 (prezzo di chiu-
sura 66 euro) dal 26 settembre

ha arrestato la forte caduta che
si stava verificando dall’inizio
di agosto (81 euro) e ha avvia-
to un movimento di recupero
segnando ieri un +1% circa. Il

bond subordinato Lower Tier
IT con scadenza aprile 2020
(prezzo di chiusura 65,75 eu-
ro) dal 23 settembre ha gua-
dagnato il 3,54% mentre quel-
lo con scadenza a settembre
2020 (66,1 euro la chiusura)
il 3,7%. Commentando infi-
ne I’andamento delle azioni
Angelo Meda di Banor sim
ha spiegato di non vedere un
motivo per avere i titoli della
banca senese in questo mo-
mento considerando «l’enor-
me diluizione» che ci sara con
I’atteso aumento di capitale.
(riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/mps

7 ottobre 2016
FINANZA Milano Finanza



