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Il Quantitative easing riporte-

ra i grandi investitori esteri

sull’ltalia?
«Sicuramente li riportera
sugli asset quotati. Questo
sta gia avvenendo, e lo si no-
ta dalle performance del li-
stino italiano e dello spread
nell’ultimo periodo. Per
quanto riguarda investi-
menti stabili sul territorio,
certo l'ulteriore easing mo-
netario aiuta, ma perché le
grandi multinazionali este-
re ritornino stabilmente a
guardare il nostro paese oc-
corre portare a termine le
riforme, soprattutto il jobs
act, gli sgravi fiscali per le
aziende e lo snellimento del-
la burocraziay.
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Aquali bond fara beneilQee
di quali Paesi?
«Ci guadagneranno soprat-
tutto i titoli dei paesi perife-
rici e quindi di Italia, Spagna
e Portogallo. Pensiamo che
lo spread Btp/Bund, dopo
questa manovra, possa scen-
dere fino a 80 punti base, en-
tro fine anno».
Il Qe fara bene a Piazza Af-
fari?
«Per il listino italiano il lan-
cio del programma di Draghi
€ una gran buona notizia.
Pensiamo che, da qui a fine
anno, possa guadagnare un
buon 15%.
Vuol dire che terminera il

2015 con un incremento del
22-23% a 23.700 punti. L'Ftse-
Mib sara favorito, oltre che
dal Qe, anche dall’euro debole,
che rende piu competitive le
nostre aziende, dalla diminu-
zione del prezzo del petrolio e,

N infine, dal contenuto rendi-

«L.a Bee spingera
il lusso eibancari»

mento del reddito fisso. I tassi
bassi saranno infatti un nuovo
incentivo all’acquisto di azio-
ni, magari di qualita e con il di-
videndo altoy».

Quali settori e titoli europei sa-

ranno maggiormente avvan-

taggiati dal Qe?
«I settori che faranno meglio
sono quelli piu orientati al-
I'export con aziende come
Moncler e la francese Kering
(ex Ppr). Draghi fara bene an-
che ai ciclici con Philips e alle
banche con titoli come Uni-
credit e Santander ma anche
agli asset manager. Tra questi
preferiamo Fineco. Un altro
settore che vediamo positiva-
mente é quello degli assicura-
tivi dove la nostra preferenza
va ad Axay.

Cosa potrebbe andare storto

per il listino italiano e come an-

ticiparlo?
«Un inasprimento dello scon-
tro tra Grecia e Ue puo causa-
re flammate di volatilitd nel
primo semestre del 2015.
Eventuali segnali di accelera-
zione della fuga di depositi dal
sistema bancario greco vanno
monitorati con molta atten-
zione. Parimenti, un impasse
politica e ulteriori rinvii delle
riforme in Italia potrebbero
impattare negativamente sul
sentiment nei confronti del
nostro paesey. [S. RIC.]




