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DI PIEREMILIO GADDA

uattordici fondi di

diritto italiano sono

pronti alla quotazio

ne in Borsa. Si ¢
sciolta dunque la lunga catena
dei ritardi accumulati negli ul-
limi mesi, da quando il primo
dicembre Borsa [taliana ha ini
ziato ad accogliere le richieste
di ammissione al nuovo seg
mento di mercalo,

Anche I'impasse sulle sicav
lussemburghesi sembra vicina
ad una soluzione. E intanto
fonti ben informate racconta
no di contatti intervenuti tra
intermediari italiani ¢ alcuni
pesi massimi del risparmio ge-
stilo anglosassone, non ancora
presenti nel nostro mercalo:
anche loro starebbero valutare
Topportunita di uno sbarco in
Borsa. Una svolla, se confer
mala, per un segmento che pa
reva destinalo a ospitare solo
piccole case di gestione. Alme
no nella fase iniziale.

Intanlo si parte con i primi
prodotti made in Italy. Nessun
fondo di diritto italiano ha po
luto fino qui presentare la do
manda ¢ le uniche a farsi avan
li sono state sicav di diritto
eslero. Per altro con alterne vi-
cende. Per essere autorizzati
alla negoziazione in Borsa, in-
[atli, mancava un decreto del
ministero dell Economia e del
le finanze che rendesse opera-
livo il nuovo regolamento sulla
gestione collettiva del rispar
mio.

Listino Attesialtri 115 debutti. Lussemburghesiancoraal palo
Fondi Anchegliitaliani
sbarcanoin Piazza Atfari

AcomeA, Anthilia, Zenit, 8A+, Nextam : ecco chi
quotera prodoitti tricolori superato limpasse legale

La svolta

Quella firma ¢ finalmente
arrivata. A questo punto, le
Ser che offrono fondi di diritto
ilaliano potranno deliberare le
modifiche ai regolamenti ne-
cessarie per la quolazione e
solloporre le richiesta di am
missione a Piazza Affari. «] re-
golamenti sono gia approvali.
Entro un mese, verosimilmen
le, i nostri 14 fondi potrebbero
approdare in Borsa», annun
cia Alberto Fod, presidente di
AcomeA Sgr. Un altro fondo
arriverd con ogni probabilila
entro meta aprile. E, secondo
quanto risulta a Corriere Lco-
nomia, almeno quatlro sociela
sarchbero pronte a fare do
manda, Zenil Sgr, 8a+Investi-
menli sgr, Nextam Partners e
Anthilia Capital Partners, per
un totale di altri 12 fondi di di-
ritlo italiano (vedi tabella). Da
sommare ai 12 comparti della
sicav lussemburghese New
Millennium, quotati il 24 feb
braio, piu altri 77 fondi esteri
in lista dattesa: a conti fatti, nel

secondo semestre, la Borsa po
trebbe ospitare oltre 115 fondi.

Ostacoli

Per i nuovi arrivati, la stra
da non sard tuttavia in discesa.
| singoli intermediari, infatti,
devono implementare alcune
modifiche procedurali per ge-
slire i meccanismi del nuovo
mercato. Ma non sono incenti
vali a farlo. Perché se uno dei
vantaggi della negoziazione in
Jorsa sara l'accesso a una
gamma pit ampia di fondi da
parte del singolo investitore
possibilita preclusa, oggi, in
assenza di un accordo com-
merciale tra la sgr e la sua ban
ca 0 il promotore —, le reti di-

stributive conlinueranno a
vendere solo o sopratiutlo i
prodotti di casa. «Gli investito-
ri devono essere agguerrili, far
valere le proprie ragioni», in
coraggia il presidente di Aco
meA sgr. «Il nuovo mercato
spiega — permette di scardi
nare le regole del gioco, spez-
rando molti conflitli d'interes
Se».

In Borsa, infatti, i fondi sa-
ranno negoziali con costi di ge
stione nettamente inferiori i
spetto a quelli della classe de-
stinata al collocamento relail
perché non dovranno remune
rare la rete di vendita.

Intanto sembra pit vicina la
soluzione dell'impasse sui fon
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di lussemburghesi. Da mesi
Fiter per la quotazione di alcu
ne sicav ¢ congelato per mano
della Cssf (la Commissione di
sorveglianza dei servizi [inan
ziari), in attesa di raccogliere
chiarimenti sulle modalita
operalive del nuovo mercalo.
«Dovremmo aver risolto i pro-

blemi lecnici, aspettiamo il via
ufficiale per la setlimana pros
sima», dichiara Davide Pa
squali, presidente di Pharus
Sicav. «La decisione finale del
la Cssf in merito alla quotazio
ne su Borsa [taliana ¢ attesa,
per tulli ghi operatori, enltro la
fine di questa settimana (la
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scorsa ndr) —, ribadisce Nico-
la Morelli Stefani, direttore ge
nerale di Sa+ Investimenti Sgr.
Nol siamo pronli a quotare [re
comparlti lussemburghesi ¢
due fondi di diritto italiano».
Forse ¢ (davvero) la volta buo
na.

B WPRODUZONE RISERVATA

| pionieri. u |
; : & Fondi Sconto
Sicav o fondi esteri di diritto su comm.
Societa Nome Comparti  Italiano Totale gestione (1)
Nextam Partners Nextam Partners sicav 15 2 17 nd
Acomea no no 14 14 circa 50%
Cfo Sim  Timeo Neutral sicav 2) 13 no 13 50%
Banca Finnat New Millenniumsicav ~ 12¢3) no 12 (4)
~ Pharus Management Pharus sicav 11 no 11 | 20-25%
‘ Zenitsgr Zenit Multistrategysicav 3 6 9 | 30-50%
~ European and Global Invest. Plurima Fund 7 no 7 6)
~ Anthilia Capital Partners sgr Planetarium Fund 5 1 6 (6)
- 8a+ Investimentisgr 8a+ sicav 3 2 5 50%
Diaman sicav Diaman sicav 5 no 5 (6)
Compassam CompAm fund sicav 3 no 3 (6)
Degroof Gestion Institutionnelle Hypo Portfolio Select sicav 2 no 2 da definire
Arc asset management Arcobaleno Fund sicav 1 no 1 no
Selectra Management company  Selectra Investmentssicav 1 no 1(7) no
Rivage Investment nd 1 no 1 dadefinire
Aism Aism Low volatility 1 no 1 da definire

In tabella sono elencate le societa che hanno gia presentato la domanda di negoziazione in Borsa o hanno espresso lintenzione di
farto nei prossimi mesi, ordinate in base al numero di fondi in quotazione. Note (1) Sconto rispetto alle commissioni della classe
collocata agli investitori retail tramite i canali tradizionali (2) La sicav € in fase di autorizzazione presso ['Autorita di vigilanza
lussemburghese (Cssf). (3) Sono gli unici fondi gia negoziati in Borsa dal 24 febbraio 2015. (4) Commissioni di gestione pari alle fee
della classe istituzionale + spread di 0,15%. (5) Altri tre fondi in corso di approvazione (6) Commissioni intermedie tra classe
istituzionale e retail. (7) Saranno quotati altri tre comparti attualmente in fase di lancio. Fonte: Elaborazione CorrierEconomia



