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Sell in may? Quest’anno anche no

di Paola Valentini

ell in may and go away? Il noto adagw di

borsa (vendi a maggio e vai via) per questan-
no non ¢ detto che venga rispettato. Almeno per
quanto riguarda le azioni di Eurolandia, Piazza
Affari inclusa. I motivi? «Nelle pros-
sime settimane sono attesi dati sul
pil dell’Eurozona che potranno es-
sere piu positivi delle previsioni con
conseguenti impatti sugli utili del-
le societa e quindi sulle valutazioni
di borsa che ancora non incorporano
una crescita economica superiore alle
stime», afferma Paolo Rizzo, partner
di Anthilia Sgr e gestore dall’avvio
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bilancio, fiscali e monetarie restrittive. Infine il Qe
della Bee supportera i mercati», Per questo Rizzo ha
impostato il portafoglio per beneficiare dell'attesa
ripresa dell’Eurozona. Nella prima fase dell anno il
gestore ha preferito le aziende sensibili al dollaro, in
particolare il settore auto, mentre da aprile latten-
zione si ¢ spostata sui ciclici, ovvero su
societa cartiere, della grande distribu-
zione e selettivamente su alcune banche.
«Nei prossimi mesi, oltre all espansione
dei multipli, si assistera alla vera e pro-
pria crescita degli utili. E importante
considerare che gli analisti non hanno
ancora prezzato a pieno questo rialzo
perché hanno previsto solo l'incremento
dei margini ma non ancora la compo-

nel 2008 del fondo azionario Europa nente di crescita dei ricavi», afferma
Anthilia Red che ha appena ricevu- Paolo Rizzo Rizzo. Oggi in Piazza Affari, ‘che occu-
to le 4 stelle Morningstar (il massimo pa il 20% del fondo, il gestore guarda
rating é 5) per il profilo di rischio-ren- con attenzione alle small cap e a socie-

dimento (dal lancio il fondo che ha masse per 78
milioni ha reso il 39% e questanno quasi il 18%)
«Per il 2015 la crescita in Europa é attesa consi-
stente grazie all andamento favorevole di una serie
di fattori quali il dollaro, il gre ggzq i tassi e alla
fiducia degli operatori industriali», spiega Rizzo,
aggiungendo che oggi «il quadropohtwoepm favo-
revole alla crescita dopo cinque anni di politiche di

ta come Elica, Bolzoni, dAmico e Saes Getters. «In
questo periodo di mercato», conclude Rizzo, «non é
possibile prescindere dall'azionario e quello euro-
peo é rimasto piit indietro di altri a livello globale.
Anthilia Red permette di investire in questa asset
class con una quota crescente in small cap e un ap-
proceio legato alla conoscenza diretta delle aziende
e del management». (riproduzione riservata)




