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1 ancio dei primi fondi quolali

a Piazza Affari non ¢ slalo un

semplice pronti, partenza, via.

I lempi sono stali pit lunghi
del previsto. E rimane in seno alla
Cssf, Torgano di vigilanza lussem-
burghese, un collo di bolliglia che
rallenta i tempi dello sbarco in Borsa
per le sicav del Granducato.

Intanlo, pero, qualcosa si muove.
Pochi giorni fa Pharus ha ottenulto il
via libera dalla Cssf. «Manca ['ulti-
mo passaggio, ovvero lapprovazio-
ne da parte di Consob ¢ Borsa Italia-
na. Lintro un mese dovremmo essere
pronli per quotare i nostri [1 com
parti», dichiara il presidente della
sicav, Davide Pasquali.

Nuovi arrivi

Altri operatori potrebbero laglia-
re il lraguardo in lempi simili. La
boutique Rivage Investment ha gia
ollenuto il nullaosla dallautorila di
vigilanza [rancese. Selectra prevede
che entro maggio vengano ammessi
alla negoziazione i suoi quallro
comparli, lre dei quali [reschi di lan
cio. «Abbiamo gia svollo tuttii passi
necessari al lancio, effeltuato i lesl
operalivi con la collaborazione di
Borsa e del nostro Intermediario In-
-aricalo. Manca il beneslare formale
da parle della Cssf», fanno sapere
dalla societa.

Lntro un mese potrebbe arrivare
il via libera anche per i 5 fondi di
Diaman. I in altesa di approvazione
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Svolte Grazie alla quotazione si pud risparmiare sulle commissioni. Non c'e trattazione continua, ma un solo prezzo giornaliero

da parte dellautorita lussembur-
ghese ci sono anche Anthilia, per i
cinque comparti di Planetarium
fund (lauspicio ¢ di partire entro il
primo semestre), Compass am,
pronta a quolare nove comparti del
la sicav CompAm fund, anziché i tre
previsti inizialmenle (due mesi i
lempi stimati), 8a - Investimenti sgr,
Nextam Partners, Zenit Sgr, Arc am,
il family office Aism, le sicav Ilypo
Portfolio Selection ¢ Plurima fund
pit almeno unialtra societa di cui

per il momento non ¢ noto il nome A
conli fatli, si tratta di oltre 100 fondi.

In pista

Intanto, dal 16 aprile scorso si
possono negoziare i 14 fondi di Aco
mea Sgr: i primi prodotti di diritto
ilaliano a sfrutlare la nuova modali-
La operativa, dopo la firma del mini
stero dell’Eeonomia al decreto che
— inrilardo di ollre quatiro mesi ri-
spetto al via ufficiale di Borsa italia
na — ha reso operativo il nuovo re-

golamento di Bankitalia sulla gestio-
ne colletliva del risparmio, sbloc-
-ando liter per i prodolti nostrani.
Ad inaugurare le danze, pero, ¢
slata il 24 febbraio la sicav New Mil-
lennium con i suoi 12 comparli. Vale
la pena ricordare che non si tratta di
una vera e propria quolazione —
con prezzi in acquisto ¢ vendita di
sponibili in ogni istante durante la
seduta di Borsa, come avviene per le
azioni e gli ELL i fondi passivi che re
plicano un indice — ma della possi-
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arisistapopolando (piano)

Inarrivoaltri 100 prodotti. Molti intermediari, perd, fanno resistenza passiva verso chi li vuole comprare

bilita di comprare ¢ vendere fondi al
nav giornaliero allraverso un canale
allernalivo, a cosli generalmente pit
bassi rispetto a quelli previsti dalle
reti distributive tradizionali (vedi ta-
bella). Aleune societa praticano forli
sconli sulle commissioni, allre aplli
cano ai privali le stesse condizioni
previste per i clienli istituzionali.

Difficolta

«La quotazione rendera i fondi
comuni accessibili a chiunque. I
unoccasione importante per rompe-
re le barriere all'ingresso nel merca-
to italiano del risparmio gestito», ri-
corda Pasquali. Sara possibile, infat-
li, acquistare i prodotli disponibili
nel nuovo segmento di Borsa anche
in assenza di un accordo commer-

ciale lra la propria banca e la sgr che
li propone, possibilita oggi preclusa
agli investitori.

Va detlo che, in questa fase, molli
intermediari stanno facendo resi-
slenza passiva: non si sono ancora
allrezzali per metlere a punto le ne
cessarie modifiche procedurali.
«Conlinuiamo a ricevere segnala-
zioni da parte di investilori ai quali ¢
stala negata la possibilita di immet-
lere ordini di acquisto per i nosliri
fondi negoziali in Borsa», dichiara
Alberto Alfiero, presidente del con-
siglio di amministrazione di New
Millennium e vice direttore generale
di Banca Finnat. Questo contribui-
sce a spiegare perché i volumi regi-
strali fin qui siano piutloslo limilali.

Foto di gruppo
Sicav o fondi esteri R N
Societa == Nome Comparti | taol'i?n:' Tot. Ss‘i’;tegt s;g :gr(rir)n ‘empi previsti (2)
Nextam Partners NextamPartnerssicav 15 2 a nd - nd
Acomea g Do 14 L4 crca50%  inBorsadal 16apr.
Banca Finnat quJWtepimum’chav 12 no 12 (3) in Borsa dal 214 feb.
Pharus Management Pharus sicav 11 no 11  20-25% entro maggio 20° 1?{ o
Compassam CompAmfundsicav 9 no 9 (4) _entro giugno 2015
Zenit sgr Zenit Multistrategy sicav 3 6 9 30- 50% nd
European and Gl. Investments | Plurima Fund N no  7(5) (4) nd
Anthilia Capital Partners sgr Planetar um Fund 5 1 eN (4) ~entro glugr]072015
8a+ Investimentisgr 8a+sicav [T 50% nd
Diamansicey ~ Diamansiiav 5 no 5  (4) entro maggio 2015
Selectra Manag. company  Selectra Invest. sicav 4 no 4 no entro maggio 2015
Degroof Gest. Institutionnelle ~ Hypo Portfolio Sel. sicav 2  no 2 dadefinie  nd
Arcasset management Arcobaleno Fund sicav 1 no 1 no nd
Rivage Investment d 1 no 1 da definire nd
Aism Aism Low volatility 1  no 1  dadefinire nd
In tabelia sono elencate le societa che hanno gia | Ia domanda di in Borsa o hanno espresso l'intenzione di farlo nei prossimi mesi, ordinate in base
al numero di fondi in Note nd=dat

(1) Sconta rispetto alle commissioni della classe collocata agli mvesmnn retail tramite i canali tradizionali. (2) Stima delle societa di gestione. { 3) Commissioni di gestione pari

alle fee della classe istituzionale + spread di 0,15%. (4) C i ie tra classe i

eretail, (5) Altritre fondi in corso di approvazione
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