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Occhi aperti sui fondi
«absolute return»

AVERE ragione su ogni titolo in por-
tafogho eccetto uno eppure portare a
casa il pareggio. Sono 1 prodigi
dell’asset allocation, che in un porta-
foglo alla fine é quello che conta. Se
avete investito il 90% del portafoglio
in un titolo che si é apprezzato poco e
il restante 10% del portafoglio in un
titolo che ha perso il moltissimo avete
semplicemente pareggiato se vi ¢ an-
data bene o peggio perso. Sul come st
debba fare asset allocation si discute
da decenni, si sono vinti premi No-
bel, si sono scritti interi scaffali delle
biblioteche di economia, potete dire e
fare tutto e il contrario di tutto, ma al-
la fine il piccolo risparmiatore non sa
che pesci prendere. Tanto che alla fi-
ne viene vogla di darci a mucchio e
fare in modo che siano 1 geston a pen-
sarci. E quindi niente piut fondi spe-
clalizzati sugh emerging markets,
sui settori azionari pi performanti o
sulle obblicazioni.
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SE PRENDETE un fondo absolute
return semplicemente state sceglien-
do di delegare al gestore di risolvere
anche questo spmoszsszmo problema.
Il mandato al gestore é di solito molto
ampio. Faccia quello che gl pare per
portare a casa 1l rendimento in ogni
stagione e tn ogni tipo di mercato sal-
tando da azioni ad obbligazion, da
Paese a Paese, da settore a settore
con un unico obiettivo: il prezzo del
fondo deve salire a 45 gradi. E alcuni
hanno persino vinto la crisi dello scor-
so agosto non muovendosi di un milli-
metro. Con lindicatore proprietario
Eti abbiamo selezionato i primi 3 ab-
solute returns in Italia: Henderson
Gartmore Uk, Anthilia Yellow e So-
prarno Ritorno Assoluto A.



