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L'IMPATTO SUI MERCATI

Pesanti cali in Borsa: giu materie prime e auto

Tonfo della Borsa
di Shanghai che soffre
i dazi piu di Wall Street

Andrea Franceschi

L’annuncio di una nuova tornata
didazi Usaal 10% su merci cinesi
per un controvalore finoa 200 mi-
liardi di dollari ha mandato al tap-
peto le Borse mondiali. Dall’Asia
a Wall Street ieri tutti gli indici di
Borsa hanno registrato forti ri-
bassi. Una delle piazze piu colpite
€ stata ovviamente quella di Shan-
ghai (-1,78%) tra le peggiori in
Asia. Ha sofferto molto anche
I’Europa con ribassi medi supe-
riori al punto e mezzo percentuale
su tutti gli indici e flessioni mar-
cate in particolare su settori piu
espostiall’andamento dell’econo-
mia cinese come quello delle ma-
terie prime (-3,30%).

Pesante (-1,8%) anche il saldo a
fine seduta dell'indice settoriale che
raccoglie le case automobilistiche.
Dainizio anno il comparto ha perso
il9,52% registrando una delle peg-
giori performance alivello settoria-
le. D’altronde il prossimo fronte che
Trump potrebbe aprire le ostilita ¢
proprio quello delle quattro ruote
vista la minaccia di Trump di impor-
re tariffe al 20% sulle importazioni
diauto dall’estero. Una misurache
rischiadi mettere in ginocchio I'in-
teraindustria mondiale e mandare
in recessione un economia come
quelladel Canada per cuil’autorap-

presental’11% del totale delle espor-
tazioni verso gli Usa.

Intanto gliinvestitoriiniziano a
fare i conti con le possibili rappre-
saglie cinesi alla nuova ondata di
daziannunciata dagli Usa. Rispon-
dere colpo su colpo come avvenuto
conla prima tornata di dazinon sa-
ra possibile perché la Cinanonim-
porta abbastanza dagli Usa ('ulti-
mo dato annuale parla di 154 miliar-
di di dollari). Un fronte su cui po-

Borse giu con I'annuncio
di altri dazi contro la Cina

trebbe agire - secondo Capital
Economics - potrebbe essere quello
delle controllate cinesi di aziende
americane le cui vendite sul merca-
to cinese hanno superato la soglia
dei 350 miliardi di dollari. Meno
probabile - secondo gli analisti - che
Pechino mettainatto un’aggressiva
svalutazione dello yuan per contro-

bilanciare I'effetto dei tassi. Se e ve-
ro che la valuta cinese si € molto de-
prezzata (-6%il calo sul dollaro ne-
gli ultimi tre mesi) quella del cam-
bio non sara la strada maestra che¢
Pechino scegliera di intraprendere

Per ilmomento Wall Street ha ret-
to molto meglio I'impatto della guer-
ra sui dazi della Borsa cinese (ved:
grafico sopra) ma non ¢ detto che
questo trend sia destinato a conti-
nuare. «Se la Cinaha certamente dz
perdere in termini di export - spiegze
Giuseppe Sersale, strategist di An-
thilia Capital Partners - i vantaggi
per gli Usa dauna riduzione del defi-
cit verrebbero facilmente annullat
dall'impatto sul reddito disponibile
deirialzi dei prezzi peribeni non so-
stituibili». Sirischia un balzo dell’in-
flazione dalle conseguenze imprevi-

ste perché la Fed potrebbe alzare i
tassi piu rapidamente del previsto.
Contutte le incognite che ne conse-
guono in termini diimpatto sull’eco-
nomia americana e mondiale.

Con la spada di Damocle di una
possibile frenata dell’economia
mondiale gli investitori si preparano
aun’altrabrillante stagione dei conti
trimestrali delle societa quotate. Le
attese degli analisti sul secondo tri-
mestre indicano una crescita degli
utilial 20% per le societa del paniere
S&P500. Merito soprattutto dei ma-
xi-sgravi fiscali. Guardandoal futuro
tuttavia c’e dachiedersi: per quanto
ancoraibeneficidella politica fiscala
potranno compensare gliazzardi di
Trump sul fronte commerciale?
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per 1.200 miliardi
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Wall Street e Shanghai a confronto

Performance da inizio anno degli indici S&P 500 e Shanghai Composite
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