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[fondi
preferiti

dal fund selector italiani

nel 2018

SONO 50 | FONDI CHE HANNO unds People ha c'ondlt.)tto perla quar-
RICEVUTO ALMENO DUE VOTI DA
FUND SELECTOQ |TAL.|AN| E "_ sél&tc;or italiani, in quest'occasione
36%D OUEST' APPARTIENE ALLA lenco dei nrid-;)(t):lxdlallnf?silgll:te;ecrg:r:::nle\
CATEGORlA DEGLI ALTERNATl\/l Funds PZople (Preferito da;li Analisti). lie‘n

venticinque team italiani di fund selection han-
no fornito alla nostra indagine un elenco di 10
fondi ciascuno, senza limitazioni di categoria »
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ondi preferiti dai fund selector Italiani con aimeno due voti
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H20 Adagio

Carmignac Portfolio Long-Short Eurapean Equities
H20 Allegro

Vantobel Fund-US Equity

Pictet TR - Carto Europe

Pictet TR - Mandanin

Margan Stanley IF - Global Balanced Risk Cantrol
Galdman Sachs Furape CORE® Equity Parttalio
HSBC GIF - Multi-Asset Style Factors

BlueBay Investment Grade Euro Government Bond F.

BlackRack Global Event Oriven

Margan Stanley IF - US Advantage Fund
Artemis US Absolute Return

MES® Meridian Funds - European Care Equity Fund
MantLake Butler Crdt Cpps UCITS

Seilern Stryx World Growth

LQYS FCP - LDYS Global L/S

Vontobet Fund - Emerging Markets Debt
Fidelity Funds - Glabal Short Duration Income
Glabal Evolution Frontier Markets

Lazard Convertible Global

Jupiter Eurcpean Growth

Fidelity Eurapean Dynamic Growth
Pictet-Multi Asset Global Opportunities
DNCA Invest Alpha Bonds

FundLogic Alternatives - CZ Absclute Alpha
Margan Stanley IF - US Growth

Russell Investments Uncanstrained Band Fund
Epsilen Emeraing Bond Total Return
Candriam Bonds Credit Oppartunities

Nardea 1 - Flexible Fixed Income Fund
Nordea 1 - European High Yield Bond

lkehau Credis Plus

Flossbach von Sterch - Multiple Oppertunities
Artemis US Extended Atpha

Decalia Siver Generation

Aberdeen Multi Asset Diversified Growth

Planetsrium Anthiliz White

Lyxor Newcits IRL PLC - Lyxor/Tiedemann Arb, 5t.
Fundsmith Equity Fund

Pharus Avantgerde

Mantl.ake Burren Global Arbitrage

Belle

vwue BB Global Macro

MantLake Tiber Diversified

Eleva Absolute Return Furape

Exane Mercury Fund

Morgan Stanley IF - Global Opportunity Fund
OWS Concept Kaldemargen

Pimce GIS Euro Income Bond

Lazard Eurapean Alternative
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H20 AM
Carmignac
H20 AM
Vontabel AM
Pictet AM
Pictet AM

Y

Mergan Stanl
Geldman Sachs AM
HSBC

BlueBay FM
BlackRock

Morgan Stantey
Arternis FM

MES Meridian Funds
Butler IM

Seilern IM

Loys Investment
Vontobel AM

Fide!

y International
Global Evalution Manco
Lazard FM

Jupiter AM

Fidelity international
Pictet AM

DNCA Finance

Mergan Stanley
Mergan Stantey
Russell Investments
Eurizan Capital SGR
Candriam

Nerdea AM

Nerdea AM

likehau IM

Flosshach von Storch
Arternis FM
FundPartner Selutions
Aberdeen Standard Investments
Lemanik AM

Lyxor AM

Fundsmith

Pharus Management
MLC Management Limited
MDD Management Company
Tiber Capital

Lemanik AM

Exane AM

Moergan Stanley

DWS

PIMCO

Lazard FM

Al - Globzl Macro

Alt - Lang/Short Azianario Eurapa
Alt - Glabal Macro

Azionan USA Large Cap Growth
Al

Short Azianaric Eu

Alt - Long/Short Azianaric Mercati Emergents
Bitancizti Flassibili EUR - Globali
Azionar Europa Large Cap Blend

Alt - Multistrategy

Obbligazicnari Gavernativi EUR

Alz - Event Drivan

Azionari USA Large Cap Growth

Alt - Long/Short Azianario US

Azionar Europa Large Cap Growth

Alt - Long/Shert Credit

Azionari altro

Alz - LangfShort Azionaric globale
Obbligazienari Paest Emergenti
Obbligazicnari Flessibili Globali - USD Kedged
Obbligazionari Paesi Emergenti
Obbligazicnari Canvertibili Globale

Azionari Europa Large Cap Growth

Azionan Europa Large Cap Growth

Bilanciati Flessibili EUR - Globali

Alt - Long/Short Debt

Alt - Market Neutral - Equity

Azionari USA Large Cap Growth
Obbligazicnari Flessibili Globali - EUR Hedged
Obbligazienari Paesi Emergent EUR

Alz - Lang/Shert Debt

Obbkligazicnari Flessibili Globali - EUR Hedged
Obbligazionari High Yield EUR

Obbligazicnar Eur Flessibili

Bilanciati Flessibili EUR - Globali

Azionan USA Lar
Azionart altro
Bilanciati Moderati EUR - Globali
Alt - Multistrateay

Alt - Event Driven

Global Large-Cap Blend Equity
Alt - Multistrategy

Alt - Event Driven

Alt - Global Macro

Alz - Multistrategy

Alt - Le wort Azianario Europa

Alt - Azionario Market Neutral
Azionan altro

Alt - Multistrategy

Obbligazienari Flessibili EUR

Alz - Long/Shert Azionaric Europa

Fonte: Elaberazione propria. Si considerano i dati di rendimenta in valuta base disponibili su Morningstar Direct, al 3 gennaic 2019
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FONDI PREFERITI NEL 2019 E 2018 FONDI PREFERITINEL 2019, 2018 E 2017 FONDI PREFERITI NEL 2019, 2018, 2017 E 2016
Candrizm Bonds Credit Opportunities Candriam Bonds Credit Oppaortunities Deutsche Concepl Ksldemorgen
Deutsche Cencept Kaldemorgen Deutsche Concept Kaldemargen

Epsilon Emerging Bond Total Return
Jupiter European Growth
Margan Stanley IF - Global Opportunity Fund

Fonte: Elsborazione propria,

i i /o regolamentazione, rispettando c i
| fondi conrating A condizione Ia distribuzione in Italia, A pagina
Funds People Sono " 19 abbiamo riportato l'elenco dei fondi con al-

meno due voti di preferenza, per un totale di 50

frutto dl Una Serle dl prodotti, di cui il 46% ¢& risultato appartenere

alla categoria degli alternativi, il 24% ai fondi

valutaZ|0nI da parte azionari, la cui meta é gestita secondo uno stile

H H H di investimento ‘growth’. Infine, il 22% dell’e-
del fund Selecltor Sla In lenlcové costituito da fondi obbligazionari eLsolo
termlnl dl ConSISten Za 1'8% da prodotti bilanciati. I fondi con rating A

Funds People sono il frutto di una serie di va-

de"e ana“s‘ rlSCth- lutazioni da parte dei fund selector sia in termini

. R di consistenza delle analisi di rischio-rendimen-
rendlmento S|a del to sia del team di gestione. Abbiamo chiesto ad
: : alcuni di loro su cosa si siano infatti focalizzati

team dl gestlone nel rispondere al sondaggio: il team di Amundi
SGR, ad esempio, ha commentato che "1 princi-

pali criteri che hanno guidato nella scelta sono

solidita e ripetibilita del processo di investi-
mento, expertise e stabilita del team di gestione
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Categorie
dei fondi con
almeno due votl

I A LTERNATIVE 23
I CUITY 12

[ MULTI-ASSET 4

NUMERO FONDI

FIXED INCOML 1

TCTALE 50

Fante: Elaborazicne propria

e capacita del fondo di generare performance in
diversi contesti di mercato”.

L'anno degli alternativi

I numeri parlano chiaro, il 2018 & stato I'anno de-
gli alternativi. Il ritorno alla volatilita ha spinto i
professionisti della fund selection a ricercare ren-
dimenti in maniera diversa da quella tradizionale,
puntando soprattutto su fondi long/short equity e
credit, global macro, multistrategy, market neutral
ed event driven, cercando di ottenere performance
positive in tutte le fasi di mercato. Carlo De Luca,
responsabiledelle gestioni patrimoniali di Gamma
Capital Markets, ha cosi commentato le sue scelte:
"“Ci piace dare opportunita ai fondi delle piccole
boutique di investimento piuttosto che acquistare
esclusivamente 1 prodotti dei soliti big player del
risparmio gestito. In questo modo abbiamo un
duplice vantaggio: da un lato, questo approccio ci
permette di ricercare anche quei fund manager »

22%
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H20 AM Morgan Stanley Pictet AM Vontobel AM Carmignac Artemis FM Fidelity
International

Fonle: Elaberaziane propria,

che hanno lavorato in precedenza nelle principali

" 2018 é Stato I'anno cas:e di inve;til:ento, :in?os?rando :stpic(:;ate ct:tomt
: & i petenze, e che hanno deciso in seguito di mettersi
deg" alternathl A I | in proprio creando le loro societa di gestione. Inol-
: e g : ivologie di fondi :
ritorno alla volatilita ha it R g, b
Splnto I fund Selector a caso di strategie alternative, come event driven e

merger arbitrage, in cui la gestione dei miliardi non

rlcrecare rend I mentl :ial spazdio a fz:ﬂrgini elz c;"eaztione did Yalor?f.ilnfi'ne, in
al modo offriamo al cliente una diversificazione a

ln manlera diversa da livello di nomi presenti nei loro portafogli”.
i—i Anche Michele De Michelis, CIO di Frame
que"a tradlz'onale AM, l:a dilchliar:to che "1; xi:elrsca di rendimento
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. Societa con pil voti nel 2019

N. VOTI

4 4

Lazard FM Nordea AM Lemanik AM Goldman HSBC

Sachs AM

BlackRock

nell'attuale scenario economico ruota intorno all'u-
tilizzo di strategie alternative long/short. In par-
ticolare le long/short credit (gestori che svolgono
relative value) e le long/short equity. Bene anche le
M&A driven, anche se questa strategia ha soffer-
to un po' con la politica protezionista di Trump, la
quale ha ostacolato alcune importanti aggregazioni.
Guardiamo con interesse anche gli arbitraggi di vo-
latilita che sfruttano spazi di inefficienza sulla curva
¢ infine le strategie che potremmo definire di ‘scal-
ping’ di quel gestori che, sulla base degli algoritmi,
siano in grado di individuare piccoli movimenti sul
mercato dei cambi e dei future". =
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