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Azionari Italia Puntare su societa meno esposte al mercato
domestico e una strada per fronteggiare la maggiore volatilita

UN RIFUGIO
NELLE PMI

di Nicola Carosielli

esito delle elezioni politiche

europee non ha riservato

grosse sorprese rispetto

alle attese. L'europeismo

in un certo senso ha avuto
la meglio mostrando in generale una
certa riluttanza alle forze sovrani-
ste, seppur presenti. Lappuntamento
dello scorso fine settimana ha pem
chiarito quali sono le dinamiche in-
terne all'ltalia, obbligando allo stesso
tempo a considerare come il grande
vincitore rimanga I'assenteismo dal-
le urne. Ma al di la della permanenza
negli italiani del senso di estraneita
dagli esponenti politici, con il risulta-
to raggiunto si apre ora la questione
sulla direzione che prenderanno i dia-
loghi tra Ue e Italia. Se & vero che
la priorita resta la definizione di
un’agenda di Governo che dia spa-
zio alla crescita economica, dall'altro
non si risparmiano le preoccupazio-
ni riguardo la volonta da parte del
vicepremier leghista Matteo Salvini
di sforare i limiti di deficit imposti
dall'Ue per effettuare la flat tax che

(continua a pag. 42)
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porteranno all'apertura di una
procedura d'infrazione. Un ele-
mento di volatilita in pii peri
mercati, quindi, che gi somma,
incastrandesi, alla gestione
della mole di debito pubblico
e alle altre numerose criticita
emerse a maggio. «La proceduo-
ra di infrazione si sommerebbe
alla manovra economica di au-
tunno complicando le cose. In
chiave difensiva =i possono
considerare aleuni Etf che “fun-
zionano” in caso di debolezza
dei mercati come quelli legati
alla volatilita (e che tendono a
salire quando 1 mereati scendo-
nal«, ha sottolineato Massimo
Saitta, direttore investimen-
ti di Intermonte Advisery e
Gestione. Per chi &l trova a in-
vestire in azion italiane quind:
la possibilita, altre escludere il
piu rischioso comparto finan-
ziario, resta sempre quells di
prediligere titol: di aziende
poco esposte al rischio Italia,
quindi al mercato domeatico,
e soprattutto di essere attenti
alla tempistica. Come sottoli-
neats da Luigi Dompé, senior
portfolio manager azionario
di Anima, <& difficile e rischio-
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; performance

inserti nel poriafoglio con i giusto peso e in linea
con gl obiettivd di medio lungo termine. Da queste
consdernzion nesce lo convinzione che @ cliendi del
private banking, in ragione del hvello di servizioe

seopo;
medio pertodo e alimentare i finanziamento del-
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sugli asset innovafivi e alternative per i priva-
te banking con il ceniro studi e ricerche Itineror:
Previdenziali. Secondn Saverto Perizsinotfn, vice-
presidente di Aipb e dg di Infesa Sanpoolo Private
Banking «io sforzo che i privafe banker sfanno por-
tande avandéz ¢ diclogare con | clientt, atiraverso
un'attents consulenza finansiaria, che spieghi le
opportungd su orizzondt di 7-10 anrnde.

so affrontare il mereato nelle

fasi iniziali della trattativa
con la Commissione Europea.

Le opportunita potrannoe na-
scere nell'ultimo trimestre
quande un accordo ritenia-

mo Verri comungue trovatos.
In questo senso, prosegue
Dompé, «la situazione italia-

na potrebbe essere aggirata
prendendo posizione sulle so-
cietd nel nostro mercato pia
internazionall ¢ immuni dalle
dinamiche domestiches an-
che se stendiamo a farls solo
marginalmente dal momento
che molte di queste societa po-
trebbero subire impatti dalla
guerra commerciales, «Lltalia
ha la fortuna di avere un tes-
suto di aziende a piccola media
capitalizzazions fantastiches,
ha detto Andrea Carzana,
gestore azionario Europa
di Columbia Threadnedle
Investments, spiegando che
«per quanto restino societd
che hanno la necessita di un
tessuto socis-economico, han-
no un'esposizione piu bases
all'Ttalis & di conseguenza nei
momenti di vendita sul mer-
cati eostituiscono una buons
fonte di occasionis. (ripredu-
zione riservata)




