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I I migliori money manager nei primi nove mesi dell’anno hanno
registrato performance [del 20 e anche 30%. Il primato spetta a un azionario
specializzato sulla borsa cinese. E anche con i bond c’@ chi ha ottenuto il 14%

Gestori campioni d’autunno

RISPARMIO

Non solo Cina, non solo tech.
Perché a confermare la propria
forza & anche l'equity a stelle
strisce, soprattutto su aziende a

Nome fondo Rend. da Rend. Comm. bassa capitalizza:ifin& I :;gtl';c];
P ] - reIn questa asset class e
inizio 20719 ad anni gestione % 7 R Us Smaller Companies
Equity A Eur, che ha generato
AZIONARI ITALIA rendimenti del 34,01%. La sfida
. . perd & alle porte perché, come ha
EF Equity ltaly LTE R EUR 21,91% 38,17% 180  Perdalloporteperché,comeba
= «un po’ di influenza da par-
w  Willerequity ltaly P EUR 21,38% 40,32% 1,50 te di un'economia pit debole &
= inevitabiles. Perd, ha precisato
i Anima ltalian Equity Silver Cap EUR 20,54% 51,27% 200  Omant lesmallcap tendono a
— P ! el ! essere piu orientate al mercato
= Pramerica Sicav Ralian Equity U EUR 20,53% 26,63°% g5 Comestion quindingenerslepiu
o !ramerica Sicav ltalian Equity ’ 03 -' isolate dai trend globali rispetto
L . . ] alle grandi societa, senza contare
Lemanik Sicav High Growth Ret Cap EUR 20,34% 34,24% 2,00 che Ia guerra offre anche l'oppor-
tunita a certe aziende Usa di
Anthilia Small Cap ltalia A 29,35% . 175 riempire spazi precedentemen-
Cap te occupati da quelle cinesis.
. Labravura di questi gestori non
Anima Italia A EUR E‘I,m "H,,E!-}Tn E.'EIJ pud, perd, essere distaccata dalla
liquidita iniettata dalle Banche
Anima Geo lalia A 21,52% 48 B0% 235 Centrali che finora ha sorretto il
pin1 possihile 1 mercati finanziart
. —_— e l'economia. E questo il mercato,
Allianz Azioni Italia All Stars P 21.2T% - 1.80 per |a sua insita capacita di anti-
cipare gli eventi, lo sa. Tanto che
Fonditalia Eq. Italy T 20,85% 42 95% 1.25 proprio ora sembrano affiorare
tutte le paure che questa tatti-
ca sla ormai non piu sufficiente.
Anche perché, ad esempio, gli
effetti sui dazi dovranno ancora
mostrare tutto il loro impattosul  potrebbe proseguire, se non au-  prezzi deboli e tuttavia offrono

mentare,

pil. Anche per questo motivo gh
investitori devono essere vigili e
attenti a cogliere qualsiasi cam-
panello d'allarme. E valutare
concretamente qualsiasi mos-
sa difensivista. «Nel caso in cul
I'andamento del ciclo economico
mondiale non dovesse continua-
re a essere positive, preludendo
quindi all’arrivo di una reces-
sione a livello internazionale, &
possibile che sl registri una cor-
rezione del mercato nell'ordine
del 10-15%, ha spiegato Paoclo
Rizzo, partner di Anthilia Sgr.
Forse proprio per la capacita di
anticipare una strategia difensi-
vista, quindi, il momento dell'oro

Il migliore in assoluto nei pri-
mi nove mesi & stato il fondo di
Franklin Templeton, Franklin
Gold and Precious Metals A
Eur, riuscito a registrare un
rendimento del 39,58%, ini-
ziando a recuperare le perdite
precedenti. Guardando il rends-
mento a 3 anni, infatti, questo
& negativo per il 14%, dicendola
lunga sulla fase che sta viven-
do la commodity. Come spiegato
da Steve Land, VP portfolio ma-
nager di Franklin Templeton,
«molte societd aurifere sono ben
posizionate per sopravvivere se
dovesse verificarsi un periodo di

un potenziale di rialzo signifi-
cativo se i prezzi aumentano.
La maggior parte delle compa-
gnie minerarie ha continuato a
concentrarsi sul miglioramento
della struttura dei costi operati-
v1, sul rimborso del debito e sulla
razionalizzazione degli asset, che
riteniamo debba tradursi in un
miglioramento del potenziale di
prestaziond in futures, Speranze
che potrebbere continuare anche
tra gh obbligazionari, soprattut-
to tra 1 pit difensivi come quelli
a ritorno assoluto e i diversifica-
ti prudenti, con rendimenti nei
nove mesi tra il 33 e I'11%. (r1-
produzione riservata)



