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I fondi specializzati stanno chiudendo un buon o
anno. [ primi 20 rendono dal 28 al 52%. E grazie alla nuova =
norma, attesa entro Natale, si attendono 3,5 miliardi di raccolta

di Elena Dal Maso

fondi di tipo Pir (Piani
individuali di rispar-
mio) stanno chiudendo

- Se il Pir torna magico [

migliori superano il 50%
(dati elaborati da Fida per MF-
Milano Finanza). I migliori 20 | MIGLIORI FONDI PIR COMPLIANT DEL 2019 ricevere il via libera prima di
della categoria (72 prodotti), Natale, in modo che da genna-
nata nel 2017 con la prima leg- Nome Rendimento Rendimento Rendimento Commissione Commissione io le sgr potranno aggiornare
ge dedicata agli investimenti dainizioanno a3anni aSanni digestione % dipefomance’® gli attuali fondi Pir. Le socie-
nelle pmi italiane quotate, age- 2 Small Cap talia B 5 T or 15 ta di gestione potranno avviare
volati sotto il profilo fiscale per Anthilia Small Cap Italia A 51% 1,75 15 la raccolta veicolandola anche
chi investe, vedono ritorni sul ili i 5% 1875 15 su nuovi fondi. Lemendamento
capitale compresi fra il 52% Allianz Azioni Italia All Stars W 31% 0,57 0 prevede che il 30% del capita-
di Anthilia e il 28% di Anima, CS (Lux) Italy Equity EB EUR 31% 07 0 le del fondo sia libero di essere
passando per Credit Suisse, CS (Lux Equity 1B Acc EUR 31% 47% 41% 07 0 investito in base alle decisioni
Allianz, Arca, AcomeA. Sono po- CS (Lux) Italy Equity UB Acc EUR 30% 46% 15 0 del gestore, mentre almeno il
sitivi tutti i fondi, pure gli ultimi AcomeA Italia P2 30% 0,8 20 70% dell’attivo deve andare in
in classifica, che hanno comun- AcomeA Italia A2 30% 51% 27% 08 20 strumenti finanziari emessi da
que conseguito un aumentodi  "AcomeAltaliaQ2  30% 5% 0.8 20 imprese italiane oppure europee
almeno il 5%. I Pir sono appunto Anima Iniziativa Italia F 30% 83% 0,75 10 (purché abbiano una stabile or-
piani di investimento con bonus “Allianz Azioni Italia All StarsP 9% 1,8 15 ganizzazione in Italia) e qui non
fiscale che nella versione 1.0 TcS(Lux)Maly Equity BAccEUR . 20% 4% 33% 1,92 0 emergono limiti nella grandez-
avevano raccolto 11 miliardi Arca Economia Reale Equity talial  29%  59% 0,8 20 za della societa.
nel 2017, 3,49 miliardi di af-  TAllianz Azioni Italia All Stars A 2% 4% 25% 235 25
flussi netti nel 2018, mentre AcomeA Italia P1 29% 19 20 Tenuto poi fermo il 70%, al-
quest’anno sono in rosso per AcomeA Italia A1 T %% | 46% 21% 19 20 meno il 25% va investito in
546 milioni (al 30 settembre). “Anima Iniziativa talia A 28%  76% 2 10 strumenti finanziari (equity o
“Anima Iniziativa ltalia AP (PIR)  28% 2 10 debito) di imprese diverse da
Nel frattempo l'indice Ftse Anima Iniziativa ltalia AD Dis T 28%  76% 2 20 quelle inserite nell'indice Ftse
Mib di Piazza Affari & passato Arca Azioni Italia | T 28% 065 0 Mib o in indici equivalenti. E
da 18.330 punti di inizio anno  “Zenit Pianeta ftalial _________________ 28%  42%  27% 0.9 20 questo andra a favore dello Star.
a23.155 del 6 dicembre, conun  "S|SF falian Equity | Cap. EUR | 28% | 45% 43% 0 0 Lanovita é che almeno il 5% del
rimbalzo del 26,3% dopo aver  Zenit Pianeta ltalia W 8% 13 20 valore (sempre riferito al 70%)
trascorso un periodo nero nel  TSellalnvestimenti Azionan aliaC | 28% | 50% 49% 0.7 20 deve essere investito in strumen-
2018. E nello stesso arco tem-  “Amundi Sviluppo talia ACapEUR _____ 28% 185 15 ti finanziari di imprese diverse
porale I'indice Ftse Mid Cap & Arca Economia Reale Equity Italia P R 20 da quelle inserite nel Ftse Mib
salito del 18,8%, da34.451 pun-  “Arca Economia Reale Equity ltalia PR 28% 2 20 e Ftse Mid (le mid cap) e quindi
ti di inizio anno a 40.957. In tal Fondersel P.M.I. A EUR T 1% | 48% 52% 175 20 potra essere veicolato almeno in
senso i migliori fondi Pir han-  “FonderselPM.LBEUR 2% 1715 20 parte sull’Aim, il segmento del-
no saputo battere Piazza Affari. Amundi ltalia B Cap EUR % 21 0 le piu piccole. La quota del 5% &
Lanormativa prevede che gli in- Eurizon PIR ltalia Azioni | T o71% 0,6 10 un’idea sostenuta in particolare
vestitori privati che detengono Zenit Pianeta ltalia E 7% 18 20 dalla Lega, che gia nella scorsa
quotedi questifondi peralmeno  ZenitpianetalaliaR 2% 3% 2% 18 2 legislatura insisteva nel far cre-
cinque anni non paghino I'impo- Arca Azioni Italia P 2% 2% 34% 18 0 scere le pmi quotate. A seguire
sta sull'eventuale plusvalenza  “prca Azioniltalia PR 27% 18 0 il fascicolo, Giulio Centemero,
(che in via ordinaria altrimen- SISF ltalian C Cap. EUR 27% 0% 3% 075 0 capogruppo della Commissione
ti & prevista nella misura del AXA WF Framlington Italy M Cap EUR % 4% 9% 0 0 finanze. Intermonte ha calco-
26%), né quella sullo stacco ce- Mediobanca Mid & Small Cap Haly | 2% 085 10 lato che con il nuovo testo, in
dola (sempre 26%). Se vendono Symphonia Azionario Small Cap taliaP____ 26% o0 o relazioneallaquota minimada
prima, perdono il bonus fisca- Oyster talian Opport. R EUR PR T %% 3% 31% 12 10 destinare alle small cap, saran-
le. Tanto che c’e da chiedersi se Mediobanca Mid & Small Cap ltaly IE %% 11 0 no 267 le societa investibili dai
con risultati di questo tipo non Sella Investimenti Azionar Italia PIR T 26% 1,825 20 fondi Pir di ultima generazione.
valgala penavendereeportare  “gelia Investimenti Azionari talia A 26% ___ 45% _ 42% 1825 20 Nel complesso gli afflussi net-
acasa il risultato, anche senza  TQuaestioPIRSmallCapC . 2% . . 0 10 ti stimati da Intermonte per il
sconti sulle imposte. E anche SISF Halian Equity A Cap. EUR T %%  38% 2% 125 0 2020 ammontano al 3,52 miliar-
vero che a gennaio 2018 il Ftse SISF Italian Equity A Dis EUR AV % 38% 3% 1 25 o di, di cui 3,2 miliardi di nuova
Mig era]?en sogra 45.000 punti Fideuram Piano Azioni ltalia | %% 0 6 1 09 0 aaocolta ed989 miliolnidderivanti
e che se il presidente americano “AXA WF Framlington ltaly | CapEUR _ _ 26% ai piani di accumulo dei Pir na-
Donald Trump decidera di sot- mz:l:;':;:"a Azloni P|IH EUR % | —?';_ 100 tinel 2017. Anna Lambiase, ceo
toscrivere una bozza di accordo  Tjiediobanca Mid & Small Cap talyC . 26% 15 10 di Ir Top Consulting, si aspetta
con la Cina entroil 15 dicembre, Mediobanca Mid & Small Cap taly PPIR ___ 26% 1’5 10 che «le nuove regole diano un
data in cui sono previsti nuovi Symphonia Azionario Small Cap ltalia| T %% | 54% 1:1 20 forte contributo alla quotazione
dazi, diversi economisti si atten- AXA WF Framlington ltaly F Cap EUR T o6%  38% 2% 075 0 delle pmi». Lafflusso di nuovi ca-
dono un 2020 di rallentamento, AXA WF Framl ltaly F Dis EUR T 2% | 38% 3% °’75 0 pitali, assieme all'incentivo alla
ma non di recessione. D’altro Amundi Dividendo ltalia A Dis ST O T T quotazione «nella forma del cre-
canto, I'economia mondiale cor- Fidelitytaly YDisEUR ____ __ 26% _ __ 26% 0:! 0 dito d'imposta sul 50% dei costi
re dal 2008, & un periodo molto Fidelity Italy Y EUR 5% 28% | 25% 0.8 0 di ipo, rappresentano per il 2020
lungo, a eccezione pero dellTta- Mediobanca Mid & Small EPR 2% 1'3 0 le basi di un ulteriore sviluppo
lia. Da tenere sott’occhio anche SISF ltalian B EUR T %% . %% 28% 1 ’g 0 per I'Aim, che ha registrato negli
la situazione a Roma, perché SISF Htalian Equity B Dis EUR AV [ 25% 0 %% | 28% 0 125 0 ultimi anni il maggior numero
una crisi di governo potrebbe SISF Htalian Equity A1 Cap. EUR % %% 2% 15 0 di collocamenti e nel 2019, con
avere un effetto destabilizzan- Symphonia Azionario Small Cap Halia 5% 51% 9% _1‘8_ 0 33 ipo e 197,2 milioni di raccol-
te su Piazza Affari. -u_‘_'"—'—““"L—“"g@!ﬂgﬂ!. Azionario Small Cap taliaPR _ __ 25% —ﬁ,— 2 ta, rappresenta il primo hub
Nel frattempo una buona noti- Pramerica MITO 95 P 59 18 25 finanziario europeo per nuo-
zia: maggioranza e opposizione PramericaMTO9N  25% 1:' 2% ve quotazioni tra i mercati non
hanno raggiunto un accordo  “AyA'WF Framlington Italy A Dis EUR gton ltaly A Dis EUR 5% 35% 20% 15 0 regolamentati». (riproduzione
per aggiornare la legge sui Pir. AXA WF Framlington ltaly A Cap EUR % 3% 29% 15 0 riservata)
Liemendamento & stato apPro- Figelty taly A Cap EUR % % a% 15 0
i Commisone Bl i Bar ol P 25 e e —
serito nel dl fiscale, dovrebbe  GrwcAmFi FrazA wiew. millanofinanza.lifpir




