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Fondi, nel 2019 trainati

Molti prodotti

hanno rendimenti

a doppia cifra

ma pochi riescono

a battere il benchmark

Marzia Redaelli

B Quest’anno il confronto trai ri-
sultati dei fondi comuni di inve-
stimento e I'andamento dei mer-
cati finanziari restituisce un qua-
droaluci e ombre,

E andata bene per i prodotti
specializzati sulle azioni italiane.
Dei 50 prodotti che investono in
Piazza Affari censiti da Morning-
star, 29 hanno fatto meglio del li-
stino azionario milanese, che da
gennaioésalitodel 28 percento.In
media, la performance dei fondi &
del 25 per cento.

NON E TUTT'ORO €10 CHE...SALE
Irisultati sono meno soddisfacenti
se i fondisiconfrontano con il ben-
chmark che sceglie il gestore.

Sono pochi anche tra i fondi
azionari, infatti, gli strumenti che
danno un guadagno maggiore del
bacino di investimento seleziona-
to (identificato con un indice ben-
chmark) e che hanno dichiarato
come mercato ufficiale nel pro-
spetto informativo.Nella tabella a
fianco cisonoimiglioriventi fondi
azionari e obbligazionari gover-
nativi dell’area euro per perfor-
mance da inizio anno, a cui & af-
fiancata la variazione percentuale
nello stesso periodo del proprio
benchmark. Il primato tra fondo e
benchmark éevidenziato conil co-
lore verde della cella.

LA SPINTA DEL RISCHIO
Tra gli azionari svetta il fondo An-
thiliaSmall Capltaliaconunguada-
gnodel50,8% dagennaio. Unrisul-
tatochesaltaall’occhio peril distac-
co suglialtri fondi e sulmercato. Le
piccole societa quotate a Milano nel
2019 hanno, infatti, registrato un
rialzo medio del 27 per cento.
Anthilia Small Cap ha preso
slancio nellaseconda parte dell'an-
no. Paolo Rizzo, il gestore, ha spie-
gatoaPlus24chelaspintaéarrivata
da alcune societa che hanno corso

tanto, come Digital Bros (+194%),
Eurotech (151%), Saes Getters
(+71%), Pharmanutra (+46%), Sesa
(+93%), Tinexta (+79%). «Il portafo-
glio di Anthilia Small Cap & molto
concentrato — spiega Rizzo —; ab-
biamo un paniere con 21-22 piccole
societa, che hanno una capitalizza-
zione inferiore ai 500 milioni di eu-
ro. Puntiamo sulla crescita dei rica-
vi dopo un’attenta analisi fonda-
mentale. Certo, la volatilita del fon-
do & elevata e siamo sempre
totalmente investiti». Dunque, un
portafoglio “turbo”, che prende il
volo con il carburante giusto, ma
che non ha un cuscinetto di liquidi-
ta per attutire i ribassi. Due dei 12
milioni di euro di patrimonio a giu-
gno risultavano ripartiti tra Digital
Bros e Avio, Dunque il fondo di An-
thilia ¢ un prodotto per investitori
aggressivi,chenontemonoleoscil-
lazioni del capitale ('anno scorso
aveva perso il 17%, ma il mercato
delle small cap aveva fatto -26%).

Anima Equity Silver, il secondo
classificato, ha reso il 32% da gen-
naio e ha perso I'8,6% nel 2018. Le
prime dieci posizioniin portafoglio
contano la meta del patrimonio (22
milioni suddivisi tra 72 titoli azio-
nari) e includono istituti di credito
come Mediobanca, IntesaSanpaolo
e Banco Bpm, utilities come A2A e
Iren, poi Telecom Italia e I'immobi-
liare francese Covivio. Anima Equi-
ty Silver si muove abbastanza in li-
nea con il mercatoeanchelasuari-
schiosita e elevata (livello 6 su 7 nel
foglio informativo).

LA MEDIA DEL POLLO

Tra i fondi azionari chiudono la
classifica due prodotti che hanno
variazioni decisamente inferiori
alla media: Il team di gestione di
Leadersel Pmi (+5,2%) a novembre
spiegava che alcuni titoli in porta-
foglio sono stati penalizzati da vi-
cendesingole, come Eneldalpiano
industriale e Atlantia dalla conces-
sione autostradale. Nelle prime
posizioni in portafoglio di Nextam
Partners Italian Selection (+8,4%)
troviamo titoli che hanno sofferto
come Equita Group (-11%) o che
hanno patito durante I’'anno come
Danieli (+8%). Anche Atomo, un
fondo che nel 2017 aveva reso il
35%, nel 2019 ha pagato pegno al
mercato (+14%).

© RIPRODUZIONE RISERVATA

dal mercato

Fondi all'inseguimento del mercato nel 2019

Risultati da inizio anno dei fondi a confronto con i benchmark

FONDO

AZIONARIITALIA

VAR% FONDO  VAR% DEL

BENCHMARK

DAINIZIO ANNO BENCHMARK

Anthilia Small Cap Italia

ANIMA ltalian Equity Silver EUR Acc
ING Direct Top Italia Arancio P Inc
Interfund Equity Italy

Fideuram ltalia R

Ftse Mib Total Return
Ftse Mib Total Return
Comit Global

Comit Performance

Allianz Azioni Italia All Stars A

95% Ftse Italia All Share + 5% BofA Italy T.B.

Pramerica Sicav Italian Equity R

95% Comit Perf.+5% Bofa Euro T.B.

Eurizon Equity Italy Smart Vol R Acc

Ftse Italia All Share Total Return

Pramerica Azioni ltalia

95% Comit Perf.+5% BofA Euro T. B.

Fonditalia Equity Italy R
Eurizon Italian Equity Opps R Acc

Eurizon Azioni Italia R

Anima Italia B

Comit Global

70% Ftse Italia All Share Capp.Tr+30%
Ftse Italia MidCap Tr

95% Ftse Italia All Share Capp.Tr +5% BBg
Euro T.B.

95% Comit Perf.+5% Bofa Euro T.B.

CS (Lux) Italy Equity B EUR

Msci Italia 10/40 Net Return

AcomeA ltalia A1

Thomson Reuters Italy Total Return

Anima Geo ltalia A

95% Comit Perf.+5% Bofa Euro T.B.

Anima Iniziativa Italia A

95% Msci Italy S. Cap + 5% BofA Euro T. B.

BNP Paribas Equity - Focus Italia C A/I

75% Ftse Mib Tr + 25% Ftse Italia MidCap

Zenit Pianeta ItaliaR
Fidelity Italy A-Dis-EUR

85% Comit Perf.10/40 + BofA Euribor
Const.Mat.3m

Ftse Italia All Share Total Return

OBBLIGAZIONARI GOVERNATIVI AREA EURO

BlueBay Inv Grd Euro Govt Bd C EUR Acc
Macquarie Euro Government Bd BEUR acc
DPAM INVEST B Bonds Eur IG B Cap
Raiffeisen 902-Treasury Zero Il T

BBgBarc Euro Agg Treasury Total Return

Jpm Emu Investment Grade Total Return

Fideuram Rendimento

Mts ex-Bankit Generale

AS SICAV | Euro Govt Bd A Acc EUR

BBgBarc Euro Agg Treasury Total Return

Anima Tricolore A

JPM EU Government Bond D (acc) EUR
ERSTE Bond Combirent A

Epsilon Fund Euro Bond R EUR Acc
DWS Invest Euro-Gov Bonds NC
Pictet-EUR Government Bonds R

95% Jpm Gbi Italy Gross Return + 5% Ftse
Mts Ex-Bankit Bot Gr

Jpm Emu Investment Grade Tr

Jpm Gbi Emu Tr
Markit iBoxx Eur Sovereigns TR
Jpm Emu Investment Grade Tr

L&G Euro Treasury Bond Index N EUR Acc

BBgBarc Euro T.B. TREUR

Amundi Euro Governativo MT a dist B

Jpm Emu Investment Grade Tr

Groupama Etat Euro N

BBgBarc Euro Agg T. TREUR

State Street EMU Government Bd Idx P Inc

Ftse Emu Gbi

Amundi IS JP Morgan EMU Govies AE-C

Jpm Emu Investment Grade Tr

Raiffeisen 301-Euro Gov Bonds T
AXAWF Euro Government Bonds E Cap EUR
Kbc Renta Eurorentalb

wNoTA: datial 16,/11/2019, (*) al 30,/11/201%

Jpm Emu Investment Grade Tr
Jpm Emu Investment Grade Tr
Ftse Emu Gbi

Fonte: Morningstar, Thomson Reuters



