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>Della Valle PAG. 8

OSSERVATORIO PIR

A luglio i conti dei Pir si tingono
ancora di rosso (-24 milioni)

Brillano i rendimenti

del fondo Anthilia sc,
salito del 27 e del 54%
rispettivamente da inizio
2018 e da inizio 2019

Isabella Della Valle

H I Pir tradizionali a Iuglio hanno
confermato il cambio di rotta impo-
statoagiugno.Conunaraccoltanega-
tiva per oltre 24,3 milioni i piani indi-
viduali di risparmio hanno vanificato
i saldi positivi incassati ad aprile e a
maggio, quando il settore sembrava
averimboccatolaviadelrecuperodo-
po un trimestre complesso, forte-
mente penalizzato dalla pandemia.
Con questa seconda battuta d’arresto
nei flussi, la raccolta dei Pir tradizio-
nali, secondo le stime dell’Osservato-
rio di Plus24, da inizio anno si aggira
intorno a-196 milioni.

Sicuramente il fattore stagionale
non hafavoritole nuove sottoscrizio-
ni verso questi strumenti, complice
ancheil rinnovato clima diincertezza
che non ha certo aiutato a optare per
scelte di lungo termine. Per capire
meglio I'andamento del settore biso-
gneraprobabilmente aspettare i mesi
autunnali, periodo in cui sara anche
possibile tirare le prime somme sui
neo-costituiti Pir alternativi e sull’in-
dice di gradimento che riservera loro
il mercato (anche alla luce dell'innal-
zamentodellasogliaannuainvestibi-
le passata da 15omila a 3oomila euro
annui). A luglio buona parte delle so-
cieta si ¢ presentata conicontiin ros-
S0, salvo rare eccezioni, come Arca,
AcomeA, Banca Generali e Sella i cui
saldi rispettivi si aggirano media-
menteintornoal milione.Undiscorso
aparte merita Credit Suisse che hain-
cassato ben 19 milioni in seguito alla
fusione del Credit Suisse Equity Fund
conunaltrofondo. Il “nuovo” prodot-
to (ora si chiama Cs Copernicus Italy
equity fund) nasce da un fondo large
capgestitodaCreditSuisse(Italy)eun

fondo small e mid cap gestito da Co-
pernicus A.M. (Svizzera).

Saldo negativo per i tre leader del
settore in termini patrimoniali, vale a
direMediolanum (-6 milioni), Amundi
(-11 milioni) ed Eurizon (-8,5 milioni).

Dal versante delle performance,
infine, tutti i prodotti guadagnano
nel periodo che va da inizio 2019 a
oggi, mentre ¢’ ancora una netta
prevalenzadisegnimenoseil cam-
podell’analisisiallargaapartire da
inizio 2018(si veda tabella in pagi-
na). Capitolo a parte 'andamento
delfondo AnthiliaSmallcap chesieé
rivalutato del 27% e del 54,4% ri-
spettivamente dal 2018 e dal 2019 a
oggi.Positivoneidueperiodianche
I’'andamento di alcuni prodotti Ar-
ca, Eurizon, Symphonia, Acomea e
di tutti i fondi Nef.



g
’0

A n.smcgélil)‘ qi.: i 29 Agosto 2020

Anthilias - Il sole 24 ore Plus

nnnnnnnnn

L'osservatorio di Plus24 sui piani individuali di risparmio

Raccolta, patrimonio, performance e costi dei Pir. Dati in milioni di euro

oot o nodlEl ISR T CANOIN T OANAORA ovcomocweoen eSS W
Azionari ltalia
IT0005251332 AcomeA ltalia P1 0,07 7,50 -16,06 5,08 1,99 4,00  20%(1)
1T0005251357 AcomeA ltalia P2 0,08 3,80 -13,57 7,02 0,89 0,00  20%(1)
1T0005243289 Amundi Div. Italia 0,67 146,70 -10,14 7,35 1,93 3,00  20%(2)
1T0005245243 Amundi Svil.ltalia A -0,93 271,69 -11,47 5,64 1,90 200 15%(2)
1T0005245268 Amundi Svil.ltalia B -1,06 397.61 -12,06 521 2,15 0,00 np
IT0005247116 Anthilia Small Cap Italia 0,20 18,09 26,85 54,42 2,57 3,00 15%(3)
1T0005252645  Arca Azioni ltalia 0,17 372,07 -9,46 6,61 1,87 4,00 np
IT0005246993 ArcaEco. Reale Eq Italia -0,60 231,05 4,74 20,96 2,09 4,00 20%(2)
LU0087656699 Axa Wf - Framl. Italy -5,60 373,12 -7,68 13,24 1,83 5,50 np
LU1698605562 Bg Lux Im Focus ltalia 1,40 15,40 -3,80 16,10 2,49 3,00 5(4)
LU2066957817 CS (Lux) Copernicus ltaly Eq.F. B 19,00 73.47 - - 2,23 3,00 np
1T0005250409 Eurizon Pir It. Az. 0,17 33,17 -3,95 12,28 1,87 1,50  10%(2)
1T0005253361 Euromobiliare Pir It.Az. -0,70 83,95 -3,76 10,03 2,01 2,00  10%(2)
1T0005245714  Fideuram Piano Az.ltalia 0,38 692,15 -9,89 6,76 2,07 300 np
1T0000386489 Fondersel Pmi -1,08 63,72 -6,31 15,34 1,84 0,00  20%(2)
1T0005252884 Mediobanca Mid&Sm C.It. 0,01 45,17 -16,16 1,43 1,61 300 10%(2)
ITO005330383 Pramerica Mito 95 0,10 4,68 - 5,82 2,26 2,00 20%(2)
1T0005244832  Sella Inv. Az. Italia Pir 0,25 56,43 -7,08 7.85 1,92 2,00 20%(2)
1T0005246373 Symphonia Az.Sm.C.It. -0,62 34,92 2,26 20,41 1,98 0,00 20%(2)
IT0005240210 Zenit Pianeta Italia -0,12 20,24 -18,16 7,92 1,80 2,00 20%(2)
Totale azionari 11,77 2944,92
Bilanciati
IT0005238966  AmundiRisp.ltalia A -144 296,07 -0,04 7,46 125 2,00 15%(2)
1T0005243776 Amundi Risp.ltalia B -7,30 1.134,60 -0,34 7,46 1,55 0,00 np
1T0005241465 Amundi Val.lta.Pir -1,52 298,30 -2,68 8,76 157 3,00 20% (2)
IT0005323503 ArcaEco.Reale Bil.It.15 0,45 53,22 0,00 6,73 121 1,50 20%(2)
IT0005241101 ArcaEco.Reale Bil.It.30 0,08 1.015,90 -2,63 5,33 1,44 2,00 20%(2)
1T0005252686  ArcaEco.Reale Bil.It.55 112 212,70 0,47 10,13 1,66 3,00  20%(2)
IT0005252108 Euregio Plus Gener.Dyn.Pir A 0,03 12,40 -7,66 2,31 1,93 3,00 np
IT0005252124  Euregio Plus Gener.Dyn.Pir | 0,00 _4.67 4,67 436 0.73 300 np
1T0005244907 Eurizon Pir Italia 30 -0,45 207,31 0,20 7,54 1,47 1,50  10%(2)
1T0005241655 Eurizon Prog.Italia 20 -1,44 308,07 -0,80 4,77 1,27 1,50 10%(2)
IT0005241614  Eurizon Prog.ltalia 40 -6,03 1106,96 0,21 8,73 1,47 1,50 10%(2)
1T0005241697  Eurizon Prog.Italia 70 -0,33 376,98 -0,24 12,30 1,67 1,50 10%(2)
IT0005253387 Euromobiliare Pir It.Fles. -0,89 54,39 -2,.92 1,92 1132 2,00 np
IT0005245672 Fideuram Piano Bil. 1t.30 -0,61 143,06 -4,92 5,10 1,50 3,00 np
IT0005245698 _ Fideuram Piano Bil. 1.50 -1,26 356,99 -5,56 6,90 1,68 3,00 np
LU0140693218 Nef Risparmio Italial -0,30 1,72 2,64 8,96 1,87 1,00 np
LU1648207774 Nef Risparmio Italia Pir 0,29 50,32 0,00 718 0,96 np np
LU0140693051 Nef Risparmio Italia R -0,16 105,06 0,15 7,34 1,83 1,00 np
LU1602468800 New Millenium Pir Bil. -0,15 8,75 -5,.23 3,18 1,50 np  20%(2)
IT0005242984 Pramerica Mito 25 -1,03 144,31 2,22 8,06 1,35 2,00  20%(2)
1T0005243024 Pramerica Mito 50 -0,81 201,21 -3,39 10,24 1,66 2,00 20%(2)
IT0005244535 _ Sella Inv.Bil Italia Pir -001 69,01 -3.37 579 1,59 2,00 20%(2)
Totale bilanciati -21,77  6.162,00
Flessibili ) ) ) )
IT0005247694 AcomeA Patr.Esente P1 0,05 21,04 2,75 12,98 1,81 4,00 15%(3)
1T0005247728 AcomeA Patr.Esente P2 0,02 2,02 4,80 14,37 0,95 0,00 15%(3)
1T0005323669 Amundi Acc.ltalia Pir 2023 -0,26 63,53 - 5,06 1,71 0,00 np
IT0005252363 Bcc Investiper Italia Pir 25 -0,20 253,33 -2,29 5,44 1,39 1,50 10%(3)
IT0005282071 Bcc Investiper Italia Pir 50 0,24 63,43 -4,94 6,20 239 1,50  10%(3)
IT0005253692 Consultinvest Risp Italia 0,22 11,94 -18,77 -0,02 2,79 3,00  20%(3)
LU1631464101 Dws Multi Asset Pir -1,90 213,30 1,30 11,80 1,40 4,00 np
IT0005398638 Eurizon Italia Dif.95 Apr.2027 -0,40 14,13 - - 0,58 1,00 np
LU1132340321 Leadersel PmiHd 0,50 33,46 -8,28 3,72 1,93 0,00 15% (5)
1T0001019329 Mediolanum Fles.Futuro It. 5,02 1.387,71 -12,57 2,33 1,81 3,00 20%(5)
IT0004966971 Mediolanum Fles.Svil.lt. -10,98  2.340,98 -7,74 5,38 1,56 3,00 15%(5)
IT0005246357 _ Symphonia Patr.It.R. ¢ Pir -0.07 19,62 -3,15 4,70 151 0,00 10%(3)
Totale flessibili 7,76 4.424,49
Obbligazionari
LU0851647247 New Millenium Aug.It.Div. -0,62 66,43 3,16 8,78 1,76 3,00  10%(3)
IT0005403438 Sella Bond Corporate Italia 0,38 1512 - - 1,14 2 20%(2)
1T0005240251 Zenit Obbligazionario 0,04 73,86 -2,28 4,91 1,30 1,50 20% (3)
Totale obbligazionari -0,20 141,41
Etf
FR0011758085 Lyxor Ftse Italia Pmi Pir 2020 -6,37 169,75 -15,67 3,59 0,40 0,00 np
LU1605710802 Lyxor Ftse ltalia All C. Pir 2020 0,00 9,27 -5,98 11,03 0,35 0,00 np
Totale Etf -6,37 179 02
TOTALE -24,32 13.852

noTA: (1) =rispetto allHwm relativo; (2)= dell'extrarendimento rispetto al benchmark; (3)= rispetto all Hwm assoluto; (4)= 5 euribor3m+200bps; (5)= rispetto all'obiettivo di rendimento FONTE: elab. Plus24 sudatiforniti dalle societa



