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Per i gestori Pir
le aziende
sostenibili
hanno una
marcia in piu

In qualche caso, pero,
essendo piccole faticano

areperire le informazioni
Isabella Della Valle

B Per un gestore di fondi Pir sono
utiliomenoleinformazionidisoste-
nibilita fornite da un’azienda sia per
contenereirischi,sia perselezionare
le Pmidainserirein portafoglio? Una
domanda cheaiutaa capire come nel
comparto delle realta aziendali me-
dio piccole I'attenzione alle temati-
che sociali e ambientali sia un driver
importante per guidare le scelte di
investimento. E sono soprattutto i
gestori dei piani individuali di ri-
sparmio che possono testimoniare
se e quanto sia utile una corretta in-
formativa sui temi della sostenibili-

ta. Sono loro, infatti, a essere specia-
lizzati nellaselezione di quelle realta
imprenditorialichenonostanteledi-
mensioni contenute sostengono il
ciclo produttivo del nostro Paese.
«Le informazioni di sostenibilita
sono certamente utili — spiega Paolo
Rizzo, partner di Anthilia Capital
Partner, societa top performer tra i
Pir italiani —, tuttavia, ¢ necessario
fare due valutazioni. La primaeé capi-
reattraverso I'analisi della societa se
il business aziendale ¢ sostenibile e
serispondeaicriteri Esg, soprattutto
per quanto riguarda I'environment.
Laseconda é verificare che le societa
siano compliant ai criteri di sosteni-
bilita. In questo caso accade abba-

stanza di frequente che non lo siano
al100%, nel senso che non rispondo-
noatuttelecaratteristiche. Ad esem-
pio, anche quelle societa il cui busi-
ness ¢ environmental friendly spes-
so risultano non essere completa-
mente sostenibili in quanto non
hanno implementato tutta la docu-
mentazione necessaria». Bisogna
quindi prestare attenzione a che la
sostenibilita non siasoltanto dichia-
rata maanche effettiva in tuttele sue
declinazioni.

Elena Ferrarese, head of italian
equities di Amundi Sgr, & convinta
che la sostenibilita economica non
possa prescindere dalla sostenibilita
verso tutti gli stakeholder e afferma
che «sempre piu investitori finan-
ziari chiedono alle societa quotate di
dare visibilita alle pratiche che met-
tono in atto su impatto ambientale,

sociale e di buon governo dell’azien-
daperché tutti questiaspettiinsieme
contribuiscono ad aumentare il va-
loredell’aziendastessa. Perlesocieta
piu piccole, quindi adatte ad un por-
tafoglio Pir, ¢ molto importante per-
ché possono trovarsi a competere
con grandi gruppi gia molto struttu-
ratioppure costrettearispettaredet-
tami regolatori che potrebbero ri-
chiedere investimenti aggiuntivi».

In questo caso, dunque, la soste-
nibilitafadadenominatore comune
trale Pmielebigcap: noncontasolo
la dimensione, ma soprattutto la
modalita di gestione. Appurato che
I'informativa sia importante, resta
pero da capire se oggi le informa-
zioni fornite dalle societa medio
piccole possano essereritenutesuf-
ficienti. «Nella maggioranza dei ca-
sino — spiega Rizzo —. Questo prin-
cipalmente perché, trattandosi di
societa piccole, spesso non hanno
implementato tutta la procedura
necessaria».

Dello stesso avviso anche Ferra-
rese che sottolinea come molto spes-
so le societa piu piccole abbiano gia
comportamenti virtuosi ma fatichi-
noacomunicarlialmercatoperchéla
snellezza delle strutture hadifficolta
arecuperare tuttiidati: «Facendoun
discorso generale — conclude - pen-
socheunbuonnumerosiagiaabuon
puntodel percorso, altrelohannoin-
trapresoealtrelo hanno come obiet-
tivo 2021; tutte hanno comunque
chiaro I'importanza dell’obiettivo».

Ormai la finanza sostenibile non
€ piu un’opzione, ma una scelta ob-
bligata per chi vuole proiettare il suo
business nel futuro, confrontarsi
conrealta pit grandi, espandersi ol-
tre i confini nazionali e rivolgersi a
un pubblico molto piu attento alle
tematiche socio ambientali. La stra-
da ¢ quella giusta ma ancora abba-
stanza lunga.



