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Piazza Affari, faro sui beneficiari

Il Recovery Plan spinge
ciclici e filiera verde
Banche sotto pressione

B Anche Piazza Affari si prepara al ri-
scatto, insiemeallealtre Borseeuropee.
Dallistino azionario milanese i ge-
storisiattendonounariscossasoprat-
tuttoperititolilegatiai finanziamenti
del Recovery Fund, quindi da quelli
coinvoltinella trasformazione del pa-
ese in un sistema piu attento all’am-
bienteeallasostenibilita. Lesoddisfa-
zioni maggiori dovrebbero arrivare
dallesocietaamediaeapiccolacapita-
lizzazione, sia perché sono state tra-
scurate durantela crisi, sia perché do-
vrebberobeneficiareinmodopartico-
lare dellaripartenza dell’economia.
Giorgio Bortolozzo di Arca delinea
prospettive positive dimedio termine
positive grazie, soprattutto, al fatto
chel'ltalia¢intestaallaclassifica delle
erogazioni di fondi da parte del-
I’'Unione Europea: «Queste risorse, se

usate in modo oculato, saranno utili
nonsoloperl’uscitadallacrisi,maan-
che per incanalare investimenti in
settori strategici e chiudere un gap
importantechesieraapertonegliulti-
mi anni tra il nostro paese e il resto
dell’Unione. In questo contesto, il
segmentodellepiccolee medieazien-
deitaliane,lecosiddette “multinazio-
nali tascabili”, dovrebbe essere av-
vantaggiato».

AncheAlessandroSolinadiEuri-
zon mette I'accento sull’importan-
zadel Recovery Plan perun mercato
chetrattaavalutazionipiualtedella
media storica, ma con un premio al
rischio che si ¢ abbassato e con gli
utili stimati in rimbalzo del 60%:
«Riteniamo che c¢isiano buone pro-
spettive per le mid-small cap che
sono state dimenticate durante la
pandemiae sono esposte a temi co-
me gli investimenti sostenibili o al
rilancio economico».

Il pendolo della borsa italiana € in-
vece il settore bancario, stretto nella
morsa tra tassi di interesse bassi e li-
miti alla distribuzione dei dividendi,
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da un lato, e le potenzialita date dal
consolidamento del settore, dall’altro.

Secondo Andrea Cuturidi Anthilia
ilmercatoazionarioitalianosentirala
forte esposizione al settore bancario:
«F ostaggio di questioniancora dari-
solvere, una su tutte il Monte Paschi,
ma anche le aggregazioni innescate
dalla operazione Intesa - Ubi. Le forti
limitazioni legate alla patrimonializ-
zazione, alla mancata possibilita di
distribuire dividendi del riacquisto
azioni peseranno sul settorex».

Per questi motivi, aggiunge Paolo
Paschetta di Pictet A.M. «Meglio pun-
tare sulla spinta “green” del Vecchio
Continente,vistochelafilieraverdein
Italia ¢ estremamente folta e valida.

Inoltre, ci sono comparti favoriti
proprio dai bassi tassi di interesse.
«Sul mercato italiano — afferma Ma-
nuel Pozzi di M&G — ¢’¢ un mix di
aziende industriali e dei beni di con-
sumo. E consigliabile diversificare su
infrastrutture e settori ciclici, che ab-
biano valutazioni ragionevoli per be-
neficiare dei tassi bassi».
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