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H Lavicenda GameStop ha cambia-
to le regole del mercato?

Ha elementi di novita: il principale &
I'utilizzo dei social media per l'orga-
nizzazione dei flussidei piccoli{e me-
no piccoli)investitorisu obiettivipre-
cisi.Mainessenzanonéunanoviti. In
passato si sono gia viste fasi di estre-
ma euforia sfruttate da varie catego-
riedioperatori.IfilmsullaWall Street
deglianni’8odescrivonoragazzispa-
valdi che vendevano penny stock ai
dentisti o agli idraulici, insomma a
clienti ignari dei rischi. Poi abbiamo
assistito alla bolla tecnologica, che
travolgeva qualsiasi titolo che allu-
desseallarete internet. Anni dopoc’eé
stata la moltiplicazione incontrollata
deimutui. Dunqueglishortsqueeze, i
rialziimprovvisidialcuneazioni,non
$ono una novita, anche selo € il fatto
chela nuova euforia parta dai social.

L’ondata di euforia & gia finita?
Laperformance di Gamestop eviden-
ziachenemmenolafinediquestafase
& diversa dalle precedenti, nel senso
che tanti piccoli investitori ¢i hanno
rimesso parecchio. Credo pero che il
fenomeno non sia morto e che lo ve-
dremo ricomparire, magari con
obiettivi diversi: nuovi target potreb-
bero essere settori specifici con di-
mensioni contenute, tali da poter es-
sereaggredibili, otitolipoco popolari.

Gli interventi delle autorita pos-

sono servire? Sono correttiz?
E difficile controllarele piattaforme,
perché gli investitori hanno a dispo-
sizione molti mezzi per aggregarsi e
il confine tra la comunicazione di
un'opinionesuuntitoloel’invitoalla
speculazione attiva puo essere mol-
to sottile.

Cambiera il modo di operare an-
che di chi investe sui fondamentali?
Le strategie short degli hedge funds
sono state colpite e gli operatori allo
scopertosaranno piu cautinel comu-
nicare le loro mosse, per non essere
presid'assaltodainvestitoriacuinon
interessa nulla del valore equo di un
titolo. In generale, il fenomeno & una
manifestazioneeclatantedelle politi-

che espansive monetarie e fiscali ab-
bondanti che supportano le quota-
zioni: in mancanza di alternative an-
che chi investe nel lungo termine re-
sta esposto ai mercati nonostante i
fondamentali tirati. Andiamo verso
unabollaspeculativa perché fronte di
una probabile ripresa economica gli
stimoli vengono erogati a oltranza
senza badare ai deficit.

Questi movimenti coordinati
possono essere manipolati?
Sicuramente, nel buiodelle piattafor-
me ¢ possibile.




