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EUROZONA FRANCOFORTE INSODDISFATTA NONOSTANTE IL RIALZO DEI PREZZI A GENNAIO

Bce: Pinflazione e ancora bassa

Percio serve un ampio stimolo monetario, secondo la presidente Lagarde, che vede significativi rischi
di peggioramento per [’economia. La banca centrale valuta piu misure sul cambiamento climatico

L’INFLAZIONE NELL’EUROZONA

Variazione percentuale annua

DI FRANCESCO NINFOLE

hristine Lagarde, pre-
sidente della Bce, s1 ¢
mostrata 1er1 msoddisfat-
ta del livello raggiunto
dall’inflazione nell’ Eurozona,
che «rimane bassa» nonostante
il rialzo del dato a gennaio al
+0,9% dal -0,.3% di1 dicembre,
dovuto 1n buona parte a fattori
temporanei. Percio, ha aggiunto
alla plenaria del Parlamento Ue,
«rimane essenziale un ampio sti-
molo monetario» per assicurare
che «condizioni di finanziamen-
to favorevoli mettano la ripresa
In una traiettoria sostenibile».
D1 conseguenza I'ultimo dato
sul prezzi non influenzera gh
acquisti d1 titol1 nel p1ano pan-
demico Pepp.

Lagarde ha detto che la Bce
«s1 attende un ulteriore aumen-
to dell’inflazione ne1 prossimi
mes1», ma «le pressioni sotto-
stanti su1 prezzi probabilmente
rimarranno deboli a causa della
debole domanda, di1 basse spinte
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a1 salar1 e dell’apprezzamento
dell’euro». Negli ultimi giorni
sono salite anche le attese di
mercato sull’inflazione: gl ope-
rator1 s1 attendono a dieci anni
un dato all’1,39%, 1l p1u alto da
marzo 2019, ma comunque sotto
|’ obiettivo Bce («sotto ma vicino
al 2%»). Le stesse stime d1 Fran-
coforte prevedono dati inferiori
al target almeno fino al 2023,
quando I'inflazione dovrebbe
raggiungere 1’ 1,4%.

Le stime economiche peraltro
sono ancora incerte. LLagarde ha

Christine
Lagarde

evidenziato che «mutazion del
virus € possibili restrizioni alle
attivita» costituiscono «un si-
gnificativo rischio di peggiora-
mento dell’economia». Accanto
al ruolo delle banche centrali,
per sostenere la ripresa resta de-
cisivo quello der governi secon-
do Lagarde, anche se le misure
fiscali devono essere «mirate e
focalizzate agl interventi piu in
grado d1 stimolare I’economia».
Inoltre, ha aggiunto in seguito
rispondendo agli eurodeputati,
bisogna considerare «la sosteni-
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bilita de1 conti nel medio-lungo
termine». La presidente Bce ha
rinnovato I'invito a riformare
1l Patto di Stabilita e a usare al
meglio le risorse del Recovery
Fund, che potrebbe avere un 1m-
patto positivo sul pil de1 Paesi Ue
«gla quest’anno».

Riguardo alle azioni sul cam-
biamento climatico Lagarde ha
ricordato che non sono responsa-
bilita primaria delle banche cen-
trali. La Bce perd non 1gnorera
la materia. Francoforte ha gia
aumentato gli acquisti del por-

tafoglio non legato alla politica
monetaria. Ma sul clima la Bce
sta considerando di andare «ben
oltre» queste operazioni nell’am-
bito della revisione della strategia
che, ha precisato Lagarde, sara
conclusa «nella seconda meta del
2021». Sull’euro digitale, inve-
ce, sara pubblicata in primavera
un’analisi basata sulle risposte
alla consultazione pubblica. In
seguito la Bce decidera se far
partire definitivamente 1 lavori
per la valuta digitale. (riprodu-
zione riservata)
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* Fonte: |l Sole 24 Ore — PLUS 24 del 23/01/2021 «Per i piani individuali il 2020 si chiude in rosso» di Isabella Della Valle. La performance é riferita alla classe A30 del comparto Anthilia Small Cap Italia (ISIN: IT0005247116); ottenuta come
rendimento semplice dal 31/12/2018 al 19/01/2021. Link all’articolo https://anthilia.it/2021/01/23/osservatorio-pir-gennaio-2021/. Il fondo ha un coefficiente di rischio/rendimento pari a 6 su una scala da 1 a 7 come indicato sul KIID e
una volatilitaa 2 anni pari a 17.39% (dal 31/12/2018 al 19/01/2021).

** Tasso d’interesse medio delle operazioni, ponderato sui valori nominali degli investimenti presenti nei portafogli dei fondi Anthilia Bond Impresa Territorio, Anthilia Bit Parallel, Anthilia Bit 3, Anthilia Bit IV Co-investment Fund. Si
segnala che tale rendimento e realizzato solo se tutte le aziende in portafoglioripagano il debito emesso nei termini descritti dal contratto di emissione.

*** In caso di minusvalenze, é previsto un credito di imposta non superiore al 20% dell’investimento sottoscritto (Legge di Bilancio 2021, approvata il 30 Dicembre 2020, art.1, comma 219). In caso di plusvalenze non e prevista
I"applicazione dell'imposta di capital gain (Legge approvata alle Camere il 17 luglio 2020).

Non vi & garanzia di ottenere uguali rendimenti per il futuro. | rendimenti sono al lordo degli oneri fiscali ed al netto degli oneri di gestione. Prima dell'adesione si raccomanda di leggere attentamente le Informazioni Chiave per gli
Investitori(KID) ed il Prospetto disponibili sul sito internet della SGR, nonché presso i distributori. Indicatore sintetico di rischio/rendimento 6 su una scala da 1 a 7 come indicato sul KID.




