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PRESTITI SCANNAPIECO PROPONE DI FAR GESTIRE ALLA BANCA EUROPEA PARTE DEGLI AIUTI

La Bei si offre per 1l Recovery

L’ipotesi e la creazione di un fondo
di fondi con piu comparti e diversi
strumenti per garantire [’effetto leva

DI LUISA LEONE

na parte delle risorse del
Recovery Fund potrebbe
essere affidata alla Banca
Europea per gli Investi-
menti, che le gestirebbe tra-
mite la creazione di un fondo
di fond1 1n grado di1 garantire
anche un effetto leva sui finan-
ziamenti. E I'1dea avanzata
ier1 dal vicepresidente della
Be1 Dario Scannapieco, nel
corso di un’audizione in Par-
lamento. La Be1 «potrebbe
affiancare le autorita italiane
per la creazione di un fondo
di fondi dedicato a: pmi nelle
filiere industriali, economia
circolare, social housing, tu-
rismo sostenibile», ha detto
1l manager citando alcuni dei
comparti 1n cui s1 articolerebbe
1l fondo. Tra 1 principali vantag-
g1 c1 sarebbero «la delegazio-
ne dell’implementazione a un
partner con esperienza; Servizi
d1 consulenza; strumento cali-

brato sulle esigenze del Paese;
rapidita di esecuzione; effetto
leva nell’utilizzo delle risorse e
natura rotativa; selezione, mo-
nitoraggio e reportistica». Si
tratterebbe di 1individuare poi
1 prodotti per ogni settore, uno

Dario

Scannapieco

de1 quali, ha portato ad esempi0
Scannapieco, potrebbe essere
quello di un portatoglio presti-
t1 con prime perdite garantite
appunto dai fond1 pubblici del
Recovery, che attiverebbero un

S&P: nel 2021 pil Italia +5.3% con dehito stabile

di Carlo Brustia

tandard & Poor’s prevede un rimbalzo

dell’economia 1taliana par1 al 5,3% nel
2021, a condizione che la situazione sanitaria
s1 normalizzi e che restino 1n vigore gl stimo-
11 di bilancio e monetari. Nel 2020, sottolinea
I’agenzia di rating, 1l pil € sceso dell’8,8%, da-
to 1l peso delle restrizion1 su consumi privati €
investimenti. Tuttavia, I’ Italia € ancora 1n una
posizione leggermente migliore rispetto al altri
Paesi grazie al suo settore manifatturiero, meno
colpito rispetto al settore dei servizi dal secon-
do lockdown. Se I'ltalia, che sara la maggiore
beneficiaria del Next Generation Eu, usera la
propria quota di fondi 1n modo efficace, potreb-

be rilanciare gli investimenti pubblici, inferiori
del 30% rispetto a1 livelli precedenti 1’ultima
crisi finanziaria. Per 1l 2021, S&P prevede un
deficit intorno all’8% del pil, mentre un poten-
ziale rimbalzo del pi1l implica che 1l rapporto
debito/pil potrebbe stabilizzarsi quest’anno. 1l
nuovo governo Draghi, spiega S&P, s1 concen-
trera sulla risposta alla pandemia e sulla ripresa
economica. Lesecutivo lavorera anche al piano
strategico per investire circa 200 miliardi di eu-
ro del Next Generation Eu. Le aspettative sono
elevate e basate sul fatto che 1l nuovo governo
possa riformare I’economia, 1l sistema tributario
e giudiziario. Secondo S&P questi sviluppi non
hanno un impatto immediato sul giudizio relati-
vo all’Itaha. (riproduzione riservata)

effetto leva importante per le ri-
sorse cosi impiegate.

Dalla Bei1 € po1 arrivata anche
una proposta sulla governance
del Recovery, a proposito della
quale per ora 1l governo Draghi
ha fatto sapere solo che sara in-
cardinata al ministero dell’ Eco-
nomia. Il vicepresidente Bel ha
suggerito la creazione di una
struttura tecnica di valutazio-
ne de1 progetti a servizio di un
organo collegiale politico inca-

ricato di prendere le decisioni
€ monitorare continuamente 1
progetti.

Per Scannapieco «le priorita per
I’Italia sono: coesione sociale,
digitalizzazione e cambiamento
climatico. In ogni caso occorre
iniziare a investire ora perche al-
cune di queste sfide richiedono
azioni che dispiegheranno gli ef-
fett1 in un arco temporale molto
lungo, come ad esempio la lotta
al cambiamento climatico». Gli

interventi dovranno essere 1n
grado di individuare le urgenze
«tramite piani efficaci e capaci
d1 produrre gl eftetti sperati nel
breve, medio e lungo periodo».
Infine un richiamo a1 tempi: «Gli
Stati dovranno impegnare 1 fondi
Ue entro fine 2023 e impiegar-
l1 entro fine 2026; dati 1 tempi
ristrettl, occorre pianificazione
oculata per garantire I’'1mpiego
d1 tutt 1 fond1 a disposizione».
(riproduzione riservata)
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ELTIF Economia Reale Italia
Pir alternativo

50%

small cap quotate

+71% a2 anni*

0%

fiscalita ***

esenzione totale da plusvalenze/proventi
rimborso delle minusvalenze

fondo Anthilia Small Cap Italia

50%

private debt

+ 5, 83% tasso medio **

emissioni dei fondi Anthilia BIT
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PMI italiane
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* Fonte: |l Sole 24 Ore - PLUS 24 del 23/01/2021 «Per i piani individuali il 2020 si chiude in rosso» di Isabella Della Valle. La performance é riferita alla classe A30 del comparto Anthilia Small Cap Italia (ISIN: IT0005247116); ottenuta come
rendimento semplice dal 31/12/2018 al 19/01/2021. Link all’articolo https://anthilia.it/2021/01/23/osservatorio-pir-gennaio-2021/. Il fondo ha un coefficiente di rischio/rendimento pari a 6 su una scala da 1 a 7 come indicato sul KIID e
una volatilitaa 2 anni pari a 17.39% (dal 31/12/2018 al 19/01/2021).
** Tasso d'interesse medio delle operazioni, ponderato sui valori nominali degli investimenti presenti nei portafogli dei fondi Anthilia Bond Impresa Territorio, Anthilia Bit Parallel, Anthilia Bit 3, Anthilia Bit IV Co-investment Fund. Si
segnala che tale rendimento e realizzato solo se tutte le aziende in portafoglio ripagano il debito emesso nei termini descritti dal contratto di emissione.
*** In caso di minusvalenze, & previsto un credito di imposta non superiore al 20% dell'investimento sottoscritto (Legge di Bilancio 2021, approvata il 30 Dicembre 2020, art.1, comma 219). In caso di plusvalenze non & prevista
I’applicazione dell'imposta di capital gain (Legge approvata alle Camere il 17 luglio 2020).
Non vi e garanzia di ottenere uguali rendimenti per il futuro. | rendimenti sono al lordo degli oneri fiscali ed al netto degli oneri di gestione. Prima dell'adesione si raccomanda di leggere attentamente le Informazioni Chiave per gli
Investitori (KID) ed il Prospetto disponibili sul sito internet della SGR, nonché presso i distributori. Indicatore sintetico di rischio/rendimento 6 su una scalada 1 a 7 come indicato sul KID.
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