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Osservatorio Pir
Raccolta in rosso
per 113 milioni

a febbraio
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Osservatorio Pir
La raccolta si tinge
ancora di rosso

per iy

Il dato di febbraio
non ha interrotto
lalunga serie

di saldi negativi

Nonsi fermal’esodo dai Pir. Anche
afebbraio le richieste di rimborso
peripianiindividuali di risparmio
hanno alleggerito i forzieri dei ge-
stori per altri 113 milioni, un po’
meglio rispetto al saldo negativodi
161 milioni registrato a gennaio,
ma pur sempre un dato molto pe-
sante che sottolinea una volta di
piul come questi strumenti siano
sempre meno presenti nei porta-
fogli delle famiglie. E questa defe-
zione non si ferma nemmeno di
fronte al buon andamento dei
mercati di riferimento di questi
prodotti oltre che, ovviamente, ai
risultati ottenuti dagli stessi Pir.
Qualche percentuale pud ajutare a
inquadrare meglio lo scenario. Dal
2019 a oggi gli indici di Borsa Ita-

l1ana cne monirorano gi anaa-
menti delle societa a piccola e me-
dia capitalizzazione si sono raffor-
zati rispettivamente del 37,1 e del
24,8% (entrambi circa il 12% da ini-
zio 2021) e nello stesso periodo i
rendimenti offerti dai piani di ri-
sparmio sono stati notevoli. Dal
2019 il top performer Anthilia
Small Cap Italia ha sfiorato 1'81%,
Arca Economia Reale Equity Italia
é arrivata al 49,2%, Symphonia
Azionario Small Cap Italia al
44,6%, mentre AcomeA Pmitalia

ilioni

Esg P2 si é rivalutato del 41,6% e
Fondersel Pmi del 40,1%. Il fondo
che haresodi meno ha spuntatoil
6,3%, ma é un obbligazionario. An-
che a partire dal 2020 ai vertici del-
la classifica ci sono gli stessi pro-
dotti con l'aggiunta di AcomeA
Pmlitalia Pi1. I rendimenti sono
quasi tutti positivi e in alcuni casi
nell'ordine delle due cifre. I risul-
tati, dunque, non sono evidente-

mente laragione che tiene lontani.

i sottoscrittori. Ma nemmeno il
cambio della guardiaal governoe
la campagna vaccinale sono basta-
tia diradare il clima di incertezza
che condiziona le scelte diinvesti-
mento dei risparmiatori, grandi e
piccoli. I saldi negativi hanno in-
fatti interessato la maggior parte
delle societa protagoniste del set-
tore, con deflussi importanti pro-
prio per le Sgr leader di mercato.
C’e stata perd una societa che éan-
data controtendenza ed & Lyxor
che grazie ai flussi confluiti verso
uno dei suoi due Etf ha incassato
quasi 29 milioni. «In un mese e
mezzo VEtf Pir Lyxor Ftse Italia
Pmi Pir 2020 Ucits Etf, haaumen-
tato il proprio patrimonio del 40%
- spiegano dalla societa -. 1l princi-
pale fattore trainante é stato il ri-
torno di interesse sull’azionario
Italia, incluse le Pmi, a fronte del-
I'attenuazione delle incertezze le-
gate al quadro politico con la for-
mazione del nuovo governo». Nei
primi due mesi del 20211 Pir ana-
lizzati dall’'osservatorio di Plus24
hanno totalizzato un saldo negati-
vo per oltre 275 milioni, un’emor-
ragia che almomento sembraan-
cora difficile arrestare.
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Un anno difficile

| primi due mesidel 2021 i
gestori hanno evidenti
difficolta a scrollarsi di
dosso la difficile

eredita del 2020, anno che
avrebbe dovuto essere
quello della rinascita dei Pir.
Lo pensavano in moiti, dopo
le vicissitudini normative
che in 4 anni ne hanno
cambiato piu volte

la struttura.

Invece le attese sono state
deluse perché lo scorso
anno il segmento dei Pir in
Italia ha registrato un saldo
negativo per 759 milioni,
non certo le basi per poter
dar vita un'inversione

di tendenza.
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L'osservatorio di PlusZ4 sul piani indiviauall ai risparmio

Raccolta, patrimonio, performance e costi dei Pir. Dati in milioni di euro

CODICE ISIN FONDI RACCOLTA PATRIMONIO PERFORM.%  ONGOING  COMMISS. COMMISS.
MENSILE ETTO DAINIZIO2019 DAINIZIO 2020 CHARGE ENTRATA  PERFORMANCE
AL26/2/2021  AL26/2/2021 AL16/3/2021 AL16/3/2021 % MAX % %
AZIONARI ITALIA
1T0005251332  AcomeA Pmitalia Esg P1 =008 Tl e 38,20 824 1,99 4,00 20% (1)
ITO005251357 AcomeA Pmitalia Esg P2 -0,05 5,29 41,59 9,70 0,89 0,00 20%(1)
ITO005243289 Amundi Div. Italia -3,563 166,72 27,21 3,54 1,93 3,00 20%(2)
IT0005245243  Amundi SvilitaliaA -3,13 304,89 28,36 2,55 1,90 2,00 15%(2)
ITO005245268 Amundi Svil.ltaliaB -6,83 440,58 27,66 2,24 2,15 0,00 np
ITO005247116  Anthilia Small Cap Italia 0,73 2460 80,93 22,64 2,57 3,00 15%(3)
ITO005252645  Arca Azioni Italia -9.82 42487 27,76 080 1,87 4,00 np
ITOOO5246993 ArcaEco. Reale Eq. Italia 0,85 280,79 49,23 19,30 2,09 4,00 20%(2)
LUO0B7656699 Axa Wf - Framl. Italy -2,20 317,60 33,33 6,56 1,79 5,50 _np
LU1698605562 Bg LuxIm Focus Italia 2,10 20,10 31,86 10,53 2,49 3,00 5(4)
LU2066957817 CS (Lux) Copernicus italy Eq.F. B 1,30 89,07 s = 2,23 3,00 np
ITO005250409  Eurizon Pir It. Az. -0,54 39,04 34,39 7,04 187 1,50 10%(2)
ITO005253361 Euromobiliare Pir It.Az. -0,17 91,12 27,45 3,39 2,01 2,00 10%(2)
ITO005245714  Fideuram Piano Az.italia -11,88 778,34 3004 5,05 2,07 3,00 np
ITO000386489  Fondersel Pmi 2,21 72,44 40,07 11,52 1,84 0,00 20%(2)
ITO005252884 Mediobanca Mid&Sm C.It. -0,17 48,25 25,67 1,15 161 3,00 10%(2)
ITO005330383  Pramerica Mito 95 0,04 5,62 26,92 3,89 2,26 2,00  20%(2)
ITO005244832  Sella Inv. Az. Italia Pir -0,14 65,71 29,94 2,44 1,92 2,00 20%(2)
ITO005246373 Symphonia Az.Sm.C.It. 0,61 41,61 44,58 17,84 1,98 0,00 20%(2)
IT0005240210  Zenit Pianeta italia -0,04 22,29 25,79 -138 180 2,00 20%(2)
Totale azionari -30,62 3.248,87
BILANCIATI i T e N
1T0005238966  Amundi Rlsp italiaA -1,45 29492 15,565 4,62 125 2,00 15%(2)
ITO005243776  Amundi Risp.ltaliaB -10,21 1.130,35 1557 4,45 1.55 0,00 np
ITO005241465 Amundi Val.Ita.Pir -6,64 278,62 15,16 2,30 1,57 3,00 20%(2)
ITO005323503  ArcaEco.Reale BiLIt.15 184 60,04 1135 3,10 121 1,50 20%(2)
1TO005241101  ArcaEco.Reale Bil.It.30 0,13 1.077,54 13,86 4,50 144 2,00 20%(2)
IT0005252686 ~_Arca gqo.lleale Bilit.55 3,35 239,33 21,48 5000 166 3,00 20%(2)
IT0005252108 EuregioPlus G .Dyn.Pir A -0,21 13,53 20,26 4,51 193 3,00 np
IT0005252124  Euregio Plus Gener.Dyn.Pir | 0,00 5,39 23,49 6,05 0,73 3,00 np
ITO005244907  Eurizon Pir Italia 30 -0,49 214,27 15,25 4,20 147 1,50 10%(2)
IT0005241655  Eurizon Prog.Italia 20 -3,90 301,36 10,79 7L 4 1,27 1,50 10%(2)
ITO005241614  Eurizon Prog.italia40 -11,52 1.114,42 18,75 4,72 1,47 150 10%(2)
ITO005241697  Eurizon Prog.Italia 70 -3,06 407,39 29,03 6,60 1,67 1,50 10%(2)
ITO005253387  Euromobiliare Pir It.Fles. -0,24 53,70 7.74 g0T2 " 132 2,00 np
ITO005245672  Fideuram Piano Bil. It.30 -2,36 146,51 15,25 347 1,50 3,00 np
ITO005245698 Fideuram Piano Bil. It.50 -9,45 369,34 21,55 4,70 1,68 3,00 np
LU0140693218 Nef Risparmio Italial 0,00 1,40 16,76 4,85 0,64 np. np
LU1648207774 Nef Risparmio Italia Pir 051 55,36 14,27 359 1,63 100 np
LUO140693051 Nef Risparmio ItaliaR -0,40 107,99 14,43 3,66 1,56 1,00 np
LU1602468800 New Millenium Pir Bil. -013 8,72 11,65 236 150 np 20%(2)
ITO005242984 Pramerica Mito 25 -2,16 138,15 15,41 313 1,35 2,00 20%(2)
ITO005243024  PramericaMito50 -2,47 203,37 22,56 4,27 1,66 2,00 20%(2)
ITO005244535  Sella Inv.Bil.ltalia Pir -0,34 71,27 13,04 1,87 1,59 2,00 20%(2)
il ¥ ~ Totale bilanciati -49,21 6.292,99 LN
FLESSIBILI S SRS S fx
ITO005247694 AcomeA Patr.Esente P1 0,03 24,90 33,85 13,47 181 4,00 15% (3)
ITO005247728 AcomeA Patr.Esente P2 0,11 2,76 35,95 14,45 0,95 0,00 15%(3)
ITO005323669 Amundi Acc.italia Pir 2023 -1,00 68,04 21,89 556 . 1,71 0,00 np
ITO005252363  Bec Investiper Italia Pir 25 -1,16 259,80 11,99 137 1,39 1,50 10%(3)
ITO005282071  Bcc Investiper Italia Pir 50 -0,03 69,26 16,92 138 239 150 10% (3)
ITOO05253692  Consultinvest Risp Italia -0,21 13,07 26,98 441 2,79 3,00 20%(3)
LU1631464101 Dws Multi Asset Pir -5,80 201,70 23,40 582 1,40 4,00 np
ITO005398638  Eurizon ltalia Dif.95 Apr.2027 -0,37 11,73, - - 0,58 1,00 np
LU1132340321 Leadersel PmiHd 3,29 38,91 18,65 13,45 1,93 0,00 15%(5)
IT0001019329  Mediolanum Fles.Futuro It. -17,09 1.594,11 23,49 2,65 1,81 300  20%(5)
ITO004966971 Mediolanum Fles.Svil.lt. -39,36 2.351,68 12,86 4,85 1,56 3,00 15% (5)
ITO005246357  Symphonia Patr.It.R. c Pir -0,24 19,39 12,09 2,97 1,51 0,00 10%(3)
4 Totale flessibili fls -61,83 4.655,32 ey Tpggage
OBBLIGAZIONARI
LUOB51647247 New Millenium Aug.It.Div. -0,53 64,75 13,93 2,87 1,76 3,00 10%(3)
ITO005403438  Sella Bond Corporate Italia T CeOpRhe 1 Awg R - 114 2 20%(2)
ITO005240251  Zenit Obbligazionario -0,28 72,78 6,25 -2,36 1,30 1,50 20%(3)
Totale obbligazionari -0,73 139,30 e T
ETF
FRO011758085 Lyxor Ftse Italia Pmi Pir 2020 28,71 227,78 29,40 253 0,40 0,00 np
LU1605710802 Lyxor Ftse Italia All C. Pir 2020 000k . 13,12 58 A3585 1,71 0,35 0,00 np
Totale Etf 28,71 238 20
TOTALE -113,68 14.575,38

Note: (1) rispetto all'Hwm relativo; (2) dell'extrarendimento rispetto al benchmark, (3) nspetto all'Hwm assoluto; (4) 5 eudboram+2oobps (5) rcspetto all'obiettivo di rendimento
Fonte: elaborazioni Plus2a su dati forniti dalle societa



