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EONURE:

A rischio 25-35mila Pmi:
«Ecco perché serve
la finanza alternativa»

Imprese e credito

Landi (Anthilia): «Finanziare
investimenti in modo
tradizionale e ormai difficile»

«Giaafine 2019, frale Pmiitaliane7-
8milaaziende mostravanotensioni
sul debito nonostante potessero
contare su margini positivi, Covid
haaggravatolasituazione einbase
alle nostre stime il numero delle im-
prese a rischio puo salire gia que-
st’anno fino a 25-3s5mila unita», A
scattare la fotografia allarmante,
anchesereale, dellostatodisalutedi
quel settore che compone la spina
dorsale del tessuto produttivo na-
zionale e Giovanni Landi, Consiglie-
redelegato di Anthilia Capital Part-
ners, che sottolinea anche come in
un contesto simile «finanziare gli
investimentiin conto capitale attra-
versoicanalidicreditotradizionali
e diventato difficile, nonostante il
supporto significativo derivante
dalla garanzie statali, ed &€ sempre
pitnecessario sviluppare e affidarsi
aimezzidellafinanzaalternativa».

La pandemia ha contribuito ad
accelerare unatendenzagiainatto:
il processovirtuoso che haportatole
Pmiitaliane amigliorarela patrimo-
nializzazionein mediadel 70% frail
2007 e il 2019 aveva dato segnali di
frenata primadel virus, anche a cau-
sadellafase attraversata dal settore
finanziario. «Il consolidamento —
conferma Landi - porta con sé una
revisione del modello organizzativo
banca-impresae con questoanche
un progressivoritiro dal territorioe

unridimensionamento del credito
cherischia di escludere migliaia di
piccole imprese».

Covid minaccia in ogni caso di
colpire duro, anche se in maniera
selettiva, con un tagliodel fatturato
che perle1s9mila Pmiosservate da
Cerved potrebbe aggirarsi media-
mente attorno all'11%, salire al 25%
nelsettore costruzioni e raggiunge-
re punte del 50% nel turismo e nelle
strutture ricettive. «La riduzione
della domanda aggregata dibeni e
servizi rischia di comportare una
svalutazione delle immobilizzazio-
nipercirca 68 miliardidieuro, oltre
5o deiqualinon potrannoessere fi-
nanziatiattraversoicanalibancari»
aggiunge Landi,ammettendochele
garanziestatalihanno facilitatol'of-
ferta di credito, ma non sono state
sfruttate da tuttii potenziali soggetti
interessati e hanno soprattutto ca-
rattere emergenziale e temporaneo.

Diquil'importanzadiricorrerea
canalidi finanziamento alternativi,
fracuidebito privato e directlanding,
il cui sviluppo sara sempre piu es-
senziale, anche se non necessaria-
mente sufficiente, per superare la
crisi. «Dipendera dallarapiditacon
cui sisvilupperanno entrambi i fe-
nomeni»,avverte Landi, spiegando
che cisonobuone possibilita di usci-
ta«soloseilritirodellebanchesara
progressivo e l'aumento del peso dei
capitali privati rilevante, altrimenti
sirischia di andare incontro a una
desertificazione nell'ambito del cre-
dito».Lospazio peravvicinareica-
pitali privatialle imprese italiane &
certo enorme «ma occorre fare in
fretta - sintetizza Landi - senonvo-
gliamo cheilsoccorsoarrivi tardi».

—Ma.Ce.
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