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FOCUS SULLE
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TOTAL RETURN

La societa ricerca i migliori prodotti che
creano un alto contenuto di alpha nei
mercati azionari e del credito.

estendo 1 portafogh de1 clienta con un ap-
procelo total return e con liruti massim
i volanlita, all'approssimarea della craz,
Anthiha 8GE ha cominmato ad allertars:
sul baseo hivells delle wolatilita osservate
nel 2019 & dell'devato prezzo raggiunta dalle aseet class
nechicse nel 2020, “A fronte della situazione Preocci-
pante mn Cins, abbiamo decizo di mantenere 1 portafogh
gu livell: di volatilita zensibilmente inferion a1 maseirm
consentitl grazie a posizion tattiche costruite a dicembre
2019 con 1'obiettivo di protegzerela componente azionaria
del portafoglic”, splega Masamuliane Cnioli, responsabile
Gestioni Patrimonial di Anthilia Capatal Partners SGE.
“Per questo motivo, nonostante I'sumento della volatibita
registrato a marzo a seguto del erollo det mercats, non ab-
bramo devruto nidurre 1 rischa & portafoglio mae anm abbia-
mo potuto sfruttare tathcamente interessantl opportunita
che g1 sono registrate sul mercatl azionar e del credito™.
Alnetto delmetall premiom e dey cat bond che sono perloro
natura veramente decorrelat nes confront: delle ssset class n-
schiose e di qualche strategia absclute return che ha registrato
performance deludent, possiame dire che lo scorso annc la
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AMNALISI COSTANTE

“Monitoriame costantements il mondo dai
tondi total return con strategie long/short
sul debito e sullazionario per individuare i
miglior fondi che abbiana al loro interno una
mponents di protesione impl

differenza |'hannc fatta 1 singol geston. “INel mondo de fon-
dihiqud alt.'em:auve, per ognisingola stratezia ablbiamo rem-
strato ampie dispersiom del rendiment con gestori che ben
harmo saputo sffrontare la criz adattands il portafogho alle
diverse ertuszion di mercato, mdiniduande di volta n velta
le raghon opportunita di investimento e mantenendo 1 nscha
sotto controlla™, eplega. “Aln purtroppo non henno eaputo
mvececontrollareadeguatamente la volatlita complessiva del
pertafoglio; 1 nschs sono letteralmente esplos penalizzando
senaibilmente 1 rendiment: durante la ensl e non ruscendo
. . 1" N T
petl arecuperare 1 valor dimize 20207,
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mmvestits in fondi absolute return e total retuarn, la societa
neon ha sentito la neceszita di apportare nlevant intervent
alla struttura: “diame sempre ampia delega a gestort melio
attivi nell’adattare dinarmicamente 1'esposizione dei loro
fond: alle mighon opportunita di investimento che ntro-
vano net loro mercatt di nfenmenta”, splega Onch. “Ci
hanno un po’ deluso alcune strategie absclute return che
g1 erano dimostrate molto valide nel mantenere contenut
e coerent1 1 livellh di volatilita del portafoglio ma che nella
criel di marzo hanno registrato important drawdown; per
questo motive abblamne ndotto strategicarnente 1'esposi-
zionedel nostn portafogli alle strategic event doven e vola-
tility favorendo strategie long short su azionano e credite”.

CREAZIONE DI ALPHA

“Escludendeo 1 itol governatrva det Paes sviluppat & quin-
i 1l term premium che nteniamo poco Interessante a causs
degh mntervent s mercats attuati dalle Banche Centrali per
mantenere basso e negativo il rendimento 1l costo del denarc
per 1 governi e per favonre gh mvestimenti nell’economia
reale, cinvolmameo a strategie molto athrve e ad alto contenu -
to di alpha ne1 mercat amionan e del credito. Monitoriame
costantemente il mondo dei fondh total return con sirategle
long/shart gul debito e sull"azionano per mdriduare 1 mma-
glior: fondi che abbiano al loro interno una componente &
protezione imphcita”, conclude 1l gestore. 8



