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LE SOCIETA’

Mediolanum tornain attive
Trai big del mercato Banca
Mediolanum per la prima volta
quest'anno haregistratoun
saldo positivo (6,6 milioni),
anche se da gennaio il rosso
resta cupo (-175 milioni). Non
& riuscitaa risalire la china
invece Eurizen che hachiusoi
battenti di luglio con un deficit
di 5,2 milioni, portando il saldo
dainizioannoa-104 milioni. A
luglio le societa che hanne
incassato di pili sono state
ArcaSgr{128milionie52,3
nel 2021), NeamAm (12,1
milienie 26,3 nel 2021) e
Banca Generali (11,8 milioni e
37,7 nel 2021). La societa che
da gennaio haincassato pit di
tutti & Lyxor con 66,3 milioni,

Osservatorio Pir
[.araccolta
¢ positiva

anche a luglio

I gestori dei piani
individuali
hanno incassato
circa 60 milioni

Isabella Della Valle

Due dati positivi in due mesi forse
sono qualcosa di piu di una sempli-
cecoincidenza. Parlare di inversio-
ne di tendenza ¢ certamente pre-
maturo, ma 60 milioni incassati a
luglio consolidano ampiamente i 65
entrati nelle casse dei gestori di Pir
a giugno. Due risultati importanti
che pero non sonoancorain grado
diriportareil bilancio dainizio an-
no anche solo vicino al pareggio:
-272 milioni sono tanti da recupera-
re. Comungque ¢ evidente che qual-
cosa nel settore stia cambiando e
dopo mesie mesi trascorsinella pit
totale disaffezione eindifferenzada
parte degli investitori, i piani indi-
viduali tornano riaffacciarsi sulla

scenadel risparmio gestito italiano
eariconguistare uno spazio all'in-

terno dei portafogli.

La sensazione ¢ che chi colloca
questi strumenti sul mercato abbia
recentemente cominciatoa spinge-
re con pill convinzione sulla loro
vendita. E i motivi di questo atteg-
giamento sono riconducibili al fatto
che si respiri piti fiducia sul mercato
italiano e cheil segmentodelle pic-
cole e medie imprese nostrane ven-
ga guardato con attenzione sempre
crescente dagli operatori.

Sulla base delle rilevazioni del-
1'Osservatorio Pir di Plusz24, i pro-
dotticheinassoluto hannoincassa-
todi pittnel mese diluglio sono stati
Amundi Risparmio Italia B con un
saldo di 12 milioni, seguito a ruota
da Bg Lux Im Focus Italia che ha
raccolto 11,8 milioni (ultimamente
la rete di Banca Generali sta pun-
tando molto piti che in passato sui
piani individuali di risparmio),
mentre Nef Risparmio Italia lhain-
cassato 9,1 milioni. Lamaggioranza
dei prodotti analizzati ha registrato
dati positiviei segni negativihanno
comunque riguardato cifre mode-
ste. E probabile chea favorirei flus-
sidiraccoltaabbiano avuto un ruo-
lo importante anche i rendimenti
conseguitidai Pirche, soprattuttoa
partire dal 2019 sono stati molto
elevati. In questo arco temporale i
Pir che hanno dato piu soddisfazio-
ne a chi li ha sottoscritti sono stati

Anthilia Small Cap Italia conunari-
valutazione diquasiil 120% (46%a
partire dal 2020), seguito da Arca
Economia Reale Equity Italiache ha
offertoil 91% (52,7%dal 2020). Mol-
to positivo anche 'andamento di
Symphonia Azionario Small Cap
Italia con una performance supe-
riore al 75%, e dei due Pir targati
AcomedA, il Pmltalia Esg P2 con il
68,7%eil Pmltalia Esg P1conil 63,9
per cento. Ancheapartiredal 2020
i rendimenti sono a prevalente-
mentea duecifree, oltre ai top per-
former gia citati, si sono messi in
evidenza anche Lendersel Pmicon
il 35% ed Eurizon Am Mito 95 con
unarivalutazione del 21,6 per cento.
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L'osservatorio di Plus24 sui piani individuali di risparmio

Raccolta, patrimonio, performance e costi dei Pir. Dati in milicni di euro

CODICE ISIN FONDI RACCOLTA PATRIMONIO  PERFFOM.%
MENSILE NETTO DAINIZIO 2019
AL30/7/2021 AL30/7/2021 AL17/08/2021

PERFOM.% ONGOCING COMMISS, COMMISS.

DAINIZIO 2020
AL17/08/2021

CHARGE ENTRATA PERFOM.
% MAX %

%

Azionari Italia

ITO005251332 AcomeA Pmitalia EsgP1 0,10 12,59 63,89 28,36 1,99 4,00 20% (1)
IT0005251357 AcomeA Pmitalia Esg P2 0,08 7,19 68,67 30,67 0,89 0,00 20% (1)
IT0005243289 Amundi Div. Italia -185 17903 4691 1957 193 3,00 20%(2)
ITO005245243 Amundi Svil.ltalia A -0,28 361,02 49,55 19,47 190 2,00 15%(2)
IT0005245268 Amundi Svil.ltaliaB 3,05 530,66 48,58 19,00 2,15 0,00 np
ITO005247116 Anthilia Small Cap Italia -0,1 35,30 119,80 49,06 2,57 3,00 15%(3)
ITO005252645 ArcaAzioni ltalia -2,18 486,31 44,19 13,76 1,87 4,00 np
ITO005246993 ArcaEco. Reale Eq. Italia 4,84 385,10 91,03 52,71 2,09 4,00 20%(2)
LUOOB7656699 AxaWf - Framl. Italy 0,60 370,08 49,42 19,42 1,79 5,50 np
LU1698605562 Bg LuxIm Focus Italia 11,80 33,70 52,49 27,82 2,49 300 5(4)
LU2066957817 CS (Lux) Copernicus Italy Eq.F.B -1,40 100,00 52,18 19,10 2,23 3,00 np
ITO005330383 Eurizon Am Mito 95 P - Pir -0,08 6,71 48,61 2164 2,26 2,00 20% (2)
ITO005250402 Eurizon Pir It. Az. 0,03 45,42 51,88 20,97 1,87 1,50 10%(2)
ITO005253361 Euromobiliare Pir It.Az. -0,23 101,32 42,25 15,41 2,01 2,00 10%(2)
IT0O005245714 Fideuram Piano Az.ltalia 2,68 903,96 46,13 18,04 2,07 3,00 np
LU1011692438 Leadersel Pmi -0,04 140,45 63,40 30,11 1,84 0,00 20%(2)
IT0005252884 Mediobanca Mid&Sm C.It. 0,00 53,04 39,31 12,13 1,61 3,00 10%(2)
IT0005244832 Sellalnv. Az. Italia Pir 0,48 75,90 43,79 13,38 1,02 2,00 20%(2)
IT0005246373 Symphonia Az.Sm.C.It. 0,41 53,41 75,32 42,89 1,98 0,00 20%(2)
ITO005240210 Zenit Pianeta Italia -0,06 24,81 39,57 9,42 1,80 2,00 20%(2)
Totale azionari 18,34 3.906
Bilanciati
ITO005238966 Amundi Risp.ltaliaA 3,78 321,27 19,31 8,03 1,25 2,00 15%(2)
ITO005243776 Amundi Risp.italiaB 11,98 1.207,49 19,07 7,61 1,55 0,00 np
IT0005241465 AmundiVal.lta.Pir -1,87 273,78 20,08 6,67 1,57 3,00 20%(2)
ITO005323503 ArcaEco.Reale Bil.It.15 1,59 72,76 15,01 6,49 1,21 1,50 20%(2)
ITO005241101 ArcaEco.Reale Bil.It.30 506 118242 2100 11,06 144 2,00 20%(2)
ITO005252686 ArcaEco.Reale Bil.It.55 3,46 278,22 31,21 13,40 1,66 3,00 20%(2)
ITO005252108 Euregio Plus Gener.Dyn.Pir A 0,04 14,85 2775 11,03 1,93 3,00 np
IT0005252124 Euregio Plus Gener.Dyn.Pir | 0,00 5,98 3185 13,23 O3 3,00 np
ITOO05242984 Eurizon Am Mito 25 P - Pir -0,74 141,52 21,59 866 135 2,00 20%(2)
ITO005243024 Eurizon Am Mito 50 P - Pir -1,57 216,58 32,01 12,31 166 2,00 20%(2)
ITO005244907 Eurizon Pir Italia 30 0,80 232,15 21,77 10,10 1,47 1,50 10%(2)
ITOO05241€655 Eurizon Prog.ltalia20 -1,91 308,88 16,06 7,24 1,27 1,50 10%(2)
ITO005241614 Eurizon Prog.ltalia 40 -2,27 1.181,24 26,68 11,71 1,47 1,50 10%(2)
ITO005241697 Eurizon Prog.italia 70 0,64 452,07 41,23 16,68 1,67 1,50 10%(2)
ITO005253387 Euromobiliare Pir It.Fles. -0,01 55,54 13,92 8,92 1,32 2,00 np
ITO005245672 Fideuram Piano Bil. It.30 0,31 155,64 21,77 9,33 1,50 3,00 np
ITO005245698 Fideuram Piano Bil. It.50 -0,36 400,88 30,20 12,16 1,68 3,00 np
LU0140693218 Nef Risparmio Italial 9,05 19,45 23,53 10,93 0,64 np np
LU1648207774 NefRisparmio Italia Pir 0,68 62,96 20,38 9,12 1,63 1,00 np
LU0140693051 NefRisparmio ItaliaR 2,40 122,33 20,69 9,34 1=BE: 1,00 np
LU1602468800 New Millenium Pir Bil. 1,29 9,97 18,05 8,22 1,50 np 20%(2)
ITO005244535 SellalInv.Bil.ltalia Pir 0,15 74,50 17,48 5,88 1,59 2,00 20%(2)
Totale bilanciati 3252 6.790
Flessibili
ITO005247694 AcomeA Patr.Esente P1 0,02 27,73 49,11 26,41 1,81 4,00 15%(3)
ITO005247728 AcomeA Patr.Esente P2 0,06 3,42 51,91 27,89 0,95 0,00 15%(3)
ITO005323669 Amundi Acc.ltalia Pir 2023 -2,70 66,86 39,61 20,91 1,71 0,00 np
ITO005252363 Bcc Investiper Italia Pir 25 -0,43 270,88 16,82 574 1,39 1,50 10%(3)
ITO005282071 Bcec Investiper Italia Pir 50 -0,64 74,96 24,76 8,17 2,39 1,50 10%(3)
ITO005253692 Consultinvest Risp Italia -0,14 16,11 44 44 18,77 2,79 3,00 20%(3)
LU1631464101 Dws Multi Asset Pir -0,90 208,80 33,95 14,87 1,40 4,00 np
ITO005398638 Eurizon Italia Dif.95 Apr.2027 -0,13 11,02 13,66 - 0,58 1,00 np
LU1132340321 Leadersel PmiHd 0,26 51,21 33,37 27153 1,93 0,00 15%(5)
IT0O001019329 Mediolanum Fles.Futuro It. 6,53 1.767,33 34,55 11,84 1,81 3,00 20%(5)
ITO004966971 Mediolanum Fles.Svil.lt. 0,02 2.464,18 21,16 11,47 1,56 3,00 15%(5)
IT0O005246357 Symphonia Patr.It.R. c Pir -0,35 19,84 19,80 10,08 1551 0,00 10%(3)
Totale flessibili 1,60 4.982
Obbligazionari
LUOB51647247 New Millenium Aug.It.Div. 0,23 64,07 16,35 4,80 1,76 3,00 10%(3)
ITO005403438 SellaBond Corporate Italia -0,00 1,70 - - alaiie 2 20%(2)
ITO005240251 Zenit Obbligazionario -0,28 74,02 10,58 1,76 1,30 1,50 20%(3)
Totale obbligazionari -0,06 140
ETF
FRO011758085 Lyxor Ftse Italia Pmi Pir 2020 7,69 340,68 52,34 25,49 0,40 0,00 np
LU1605710802 Lyxor Ftse Italia All C. Pir 2020 0,00 12,93 52,67 18,07 0,35 0,00 np
Totale Etf 7,69 354
TOTALE 60,10 16.172

Note: (1)= rispetto all'Hwm relativo; (2)= dell'extrarendimento rispetto al benchmark; (3)= rispatto all' Hwm assoluto; (4)= 5 euribor3m+200bps; (5) = rispetto all'obiettivo di rendimento



