MILANO FINANZA

4 Settembre 202 |

NA

J—
—
-
—

—
-
—

-
il
—

di Paola Valentini

| risparmio super-incenti-
vaio torna sui fondi comu-
ni Pir. I Piani ]ncln'idua]i
di Risparmio, i oiti
i1 premiati dal fisco, nel
2017, Ianmde]hma\":l'in arml"a-
mreg)stra' to un i raccolta
(11 miliardi di eurosu 77 miliardi
di tutto 1l mercato dei fondi). Era
seguito un 2018 altrettanto buo-
no (quasi 4 miliardi di flussi con-
trib a portare in attivo I'in-
dustna, che aveva chimso a 671
milioni), 6 & armivata la
frenata ultimi due anni(-1,1
mitiardi nel 2019 e -759 mihom
nel 2020) a causa di cambiamenti
della normativa che avevano di
provocatoun Tac-
colta. Ma adesso per il secondo tri-
mestre 20211 dat - -
gnalarm una =otto-
samnmandmpmsa al brillante
andammmdlll .gllfa.n che
rappmsenta bacino di investi-
ralente peri Pir.
Ea m sottolineato che a ini-
zi0 2022 per i sottoscrittori dei pri-
mi Pir landati sul mercato sca-
drannoi cinque anni di lock up da

ris) per r beneficiare
tlm“m & Impo-
ste sulle rendite finanziarie gene-

rate dallinvestimento (al 12,5% 0
al 26%) e dalle imposte di succes-
sime. Gli mvestiton della pima
ora dungue vedranno tra qualche
mese i nsultati della loro scom-
messae le ci sono tutte
Ezrun bilancio molto pesitivo, se
tendenza dei mercali continue-
ra a essere quella attuale. Basti
ﬁ;;are che a gennaio 2017 il
Mib *i'wgg:a\ahim 19.000
punti, mentre ogg ha superato
quota 26.000 con un nal comu-
latodi quasi il 40¢%. Un rendimen-
to che, per chi ha tenuto i Pir in
quest: cinque anni e li vendera al-
lo scadere, non sard decurtato
dallimposta sulle rendite finan-
E.?gfum i dati di Assogestioni
i ultimi dati i
emergeche i Pir hanno registrato
flussi per 106 milioni tra aprile e

Emgnn scorsi, contribuendo a ri-
il rosso nei sei mesi (-210

milioni), ai -316 milioni
del prime tnmestre e -403 milio-
ni del quario trimestre 2020. A
hq mgumpﬂ'la]mma
inentrata :

tmsm ir Alternativi ( rluho-

ni), strumenti avviati dalla nor-
mativa a metd 2020 sotto forma
di fondi chiusi e che sono dedicati
aun segmento di clientela lus&
fisticato per via dei limiti
ta pnma della scadenza. Gram
allandamento positivodei merca-
iy e,
statistiche / =
ni, aﬂaﬁnedelpnmnsewh'edl
t'annoil sistema dei 68 fondi
tradizionali contava masse
per 1967 miliardi, in netto au-
mento dai 17,8 muliardi di fine
2020 e pan a arca ['16% del mer-
cato totale dei fondi comuni. Dal-
la fotografia del portafogliodi fine

LA STORIA DI CRESCITA DEI FONDI COMUNI PIR DALLA NASCITA

Dati in miion & ewro
2017 2018 2019 220 1° sem 2021
# RACCOLTA NETTA FOMDI PIR 10.902 3848 087 -TS83 2108
s PATRIMOMIO FONDI PIR 15768 17383 18725 17824 19676
5 PATRIMOMNIO FONDI COMUNI APERTI 1011183 955114 10711299 1138043 1218231
% NUMERQ FONDI PIR B 72 ] 7 ]
Fomte: Baboranione U 0@ ASSOQessoni
L’EVOLUZIONE NORMATIVA DEI PIANI DI RISPARMIO
m LEGGE DI BILANCIO 2017 INTRODUCE | PIR G""““‘“';'f
COME FORMA DI INVESTIMENTO m“-'m“'mz
anni pari a 15 mid €
LEGGE DI BILANCIO 2019 IMPONE NUOVI LIMITI Blocco del
i Al PIR CHE CREANO PROBLEMI DI GESTIONE ke
I wingoll mnami o investimento sull Aim & sul venture capdal dal PIR »
nelia Legge di Bancio del 2019 hanno «bloccaios Mapertura di nuov
dal 1 gennaio 2019, in quanto Mnsermento di tal asset liquid nel
portafogho del fond poteva creare problemi d gastione,
LEGGE DI BILANCIO 2020 RICONFIGURA I LIMITI DEL 2019  Ripartenza del
2020 ! HE mercato del PIR
Lm = el DL Fiscale
e
nmru:aumtm inolire, mwcammmmm
pokranng imvestine in pil & un pang.
DECRETO LEGGE =RILANCIO= PIR altemativi

Nascono i Pir allemativii prodott, con soghe di imvestimento pil elevale e
diffierent vincol di imvestimento rispetio ai PIR tradizonall, dedcati a una
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Almeno il 70% in strumenti fin. di

societa Ue™" di cui min. il 25% del 70%  societd Ue™ % non Fise Mib e Mid Cap
in societa non Fise Mib e min. i1 5%
del 0% non Fise Mib e non Mid Cap.
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Finalita = ;:E.“ italiane

e in prestifi erogati a queste societa

o in loro crediti

Finanziamento alle pmi iafiane
* 5e 5 mangene ['mvesimento per aimeno cngue &l ~ Per avere lagevolarone fscale. ™ Con stabile organzrancne n kala
S quotsts devong gvers une capializranions o mercaty 5oy | 500 milion of eur, © Impori previst per rvestion sl con patnmoniy Snanziann
# 500 mila ewrn. Prevesto anche un limée d imvestmenio pan & 107 def patimone ' Salve presenra o fresire o imborso anticpate
Fonte: Bahorsrione WF-Milano Finanza
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2020 emerge che 1 Pir investono
3,4|m]1 in azioni i 5,7
miliardiin 1 corporate
di emittenti domestici ela restan-

te parte, ossia circa 3,7 miliandi, &

nipartita tra cash e titoli di Stato
italiani ed esteri. Gl investimen-
ti in societa small cap dell'Aim =i
attestano a 203 nulmru circa il
10% del flottante del segmento.

In termini di masse a fine giugn
il leader dei Pir restava i
Mediolanum con una quota di
mercato del 213%, davanti al
gruppo Intesa Sanpaolo (20,6%),

Dopo due anni in rosso la raccolta sui Piani Individuali torna positiva
E tra quattro mesi i sottoscrittori della prima prima ora potranno monetizzare
I'investimento. Con una bella soddisfazione: un rendimento esentasse fino al 58%

Bentornati fondi Pir

ad Amundi (15%), ad Area (12%)
e ad Anima (10%). Risultati posi-
tivi che hanno portato Equita sim
a stimare per i Pir ordinari una
raccolta netta 2021 di crca am
milioni e di 2-3 miliardi all'anno
FenP:.r.-\lternalm per i quali
Bilancio ha in

u]tenun benefici fiscali,
cioé 1l credito d imposta sulle mi-
nusvalenze.
<] Pir restano strumenti attraen-
tievannonella d.lremmd.lcana
lizzare il ris in parteci
Izmm dle:n u‘mno\agl;lre sostenibi-
g per le pmi e per ghi investiton.
Inoltre, ganenﬁgﬁnmbmamne
ira governo & Recovery
Plan, niteniamo che Italia sia
trai Paesi pil interessanti in cui
investire al momento, anche alla
ucedi un profilodi rischio drasti-
camente migliorato, e cib potreb-
be portare un ritorno di ca
verso|Ttalia-, sottolinea di
de Bellis, co-res ufﬁ:ln
studi di Eqmta Un effetto su
Piazza Affari ¢ stato, dato
cheda inizio an.tm Ftse Mibéin
rialzo di quasi il 18%, il Ftse Ita-
gglwtap&lﬁﬁ eil Fise Aim

In questo contesto il miglior Pir
da inizio anno & il Made in Italy
conun ento di quasi
il 58%, come emerge dai dati Fi-
da, che ha elaboram la dlassifica
delle performance suddividendo i
comparti per (st veda fa-
bella). E stato lanciato nel mag-
2016 e 'anno dopo & diventato
E: <Dal suo debutto a fine dello
SCOTSD agustomixl;m il 105% E:
spettoa una rata dei
fondi amonan ltah?:rd'?eei 69.8%,
del +70,4% dell'Etf pii comy

bile (il Lyxor Ftse Italia Mid Cap,
ndr) e del +72.1% delpnn(lﬁ;
Etf azionario [talia, ossia I'iSha-

res Fise Mib-, sottolinea Massi-

mo Fuggetta, fondatore di Bayes
Investments._ Il fondo punta suso-
cietd italiane conuna tapltallua—
zione inferiore a un (in-

\'estf in maggioranza sull’Aim) e

rtafogho ha circa 30 azioni.

II ilancio di fine agosto vede «il
titolo Reti perfnrmrr del me-
seconun +67% eun +251% ripet-
toal prezzo dell 1po, avvenuia un

anno fa-, !
<La nqslmgo]?lhl;ﬁ;f E‘ﬁﬁi:g:
crobatica ésalitadel 51% e abbia-
mo dovuto taghare la posizione
per nmanere all'interno del limi-
te agli investimenti del 10%.
CY4Gate & salito del 41% e
ID-Entity del 30% ed & del 106%
sopra al prezzodell’ ipodelloscor-
50 Pitero e Doxee, in crescita ri-

tivamente del 27% e del

mpl&tannl'dxnm
crenl:nud:-prem 3:3 - T,
ma nostre
puﬂmm\g?::ehuum rendi-
menti nel mese. Cortoéinvece l'e-
lenco dei rendimenti tivis,
dice ancora Fuggetta, -con Longi-
no & Cardenal in calo del -9% nel
mese ma in rialzo del 46% daini-
zio anno, ¢ la matrnicola Gi-
glio.com, in ribasso del 4% e del
-1% dal prezzo dell'ipo di luglio.
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Le nostre prospettive rimangono LA CLASSIFICA DEI FONDI PIR PER CATEGORIA

poslhgeperﬂrerﬁnﬁi:ﬂm:%l

tre-. E proprioa yessii = L :

data Sem sim per la nuova linea Fondo Socetd Categona Fida Rend. % da Hlem'ﬁ H;M.?‘. mi

di gestione, conforme allanorma ~ ___________ inZioanno  1ammo ani  gestione

sui Pir Alternativi, lanciata a ini- =S ———F—————§$—§——§FB ——J-— |

zoanno. Il primo investitore da  pmoMadeibylows | Coatfds Akl MdASeaiCo  SI86% GS00% M3 | 150
""g::?',;’ﬂi”f'ué }:ﬁWuE TAT MeomeAPMESESGA2 MeomeASy  Arhoie-lawedMdCeo 3S0% S0 40Z% 00

2 non i sono alternative iﬁ Arca Economia Reale Equity italia P Arca Sy Az fia-Md&SmallCap 3669% 5172% 625%% 200

azioni. almeno finché nonsiregi-  Symphonia AvionarioSmallCapalia =~ SymphoniaSy =~ Az Maia-MidASmaiCap  2996% 4847 S20Me 180

;u‘u'erammanl::‘l-hmdaé_asm t- Eurizon Am Mito 35 P Eurizon Capial Sor Arfake-MidiSmallCap 290M% 41505 2854% 180
it 2a= allerma Anto- ““ AP - 1

nello Sanna, fondatore di Sem. taia AP Py -, :: ::z - T 5.

Che accanto ai van
mette in evidenza che mvestire

inunalinea Pirvuol dire «investi- S Syiluppo Ralia A Cap Eur = -
renella propria economia. rispon-  Fidey haly ¥ Dis Ewro iy o A2 koL G, Voks 2025%

de alla necessita di generare po-  Figeuram Piano Azioni lalia A (Pir) nu-ulg Az hoka-lemedMidCop 2472% 3738% 2759 200
sti di lavore, reddito ¢ getlito fi- SISF Rtalian Equity C Cap. Eurs Az sk - Lame & Mid Cap 227% 25 BATR ﬂ.ﬁ
;‘Sﬁ g‘a"]‘l;m"g‘: et ;‘“’:f‘;’f Eurizon PIR halia Azioni Pir gi_ig Az hoie-laeAMdCap | 2204% B2T% 3005%
s itallani verso aziende JAmundi Dividendo alia P (Pir) Dis Amundi Sor _ Mo boa-lae A MdCap AMM_L
Arca Azioni ftakia P A Sy Azlgia-Lame EMC Vahe 2289% 527%  _245¢% _ 180
T’ralanmesgrllalmufnlama SISF Malian Equity A Cap. Euro Sependsry Azoia-lameBMdCap 2278% 41B0%  343% 125
del 2017 b stats An Sgr\gra Zenit Pianeta Rafia | Zenil Sy Az lia-lame B M Cap 2224% 3140  2050% 0.9
te dell esperienza sulle pmi alia. OfSiStialian Opport C Euro PR MGohalPamerAm Az Baia-lameAMidCap 2216% Xadf% 2688 175
ne -Direcenteabbiamoregistra. ~ ANsaAdooilaMiStsP = Aot = Azksie-loelMdCop 2163% 1% 26% 180
to un'accelerazione nella racool- CS (Lux) Copemnicus Italy Equity B Cap Euro Credil Susse FundMan  Ar fisiia-lame B MidCap 2068%  30.99% - 160
tafavoritadalla fiducianel gover-  Sella Investimenti Azionari lalia C Sela Sy Az foiia-lame BMdCap  _ 2046% _3440% 2 2041% 070
no Draghi e dalle prospettive di 3y WF Framiington Raly F Cap Euro AaFudsManagement Az Bolia-lagedMidCap  _1940% 3395% 2762% _ 075
crescita innescate dal Plano Na-  gomobiiss pRbsiaAsionsiol EuoncbieeAmSo Arieia-leeMdCop 1882%  2043%  2603% 180
zionale di Ripresa e Resilienza-,
evidenzia Daniele Colantonio, S EESS—] - 1 _
partner di Anthilia. Proprio in Generali SF Pir Evoluzione talia 7X Cap Euro Generai invesments Diversficas Euro Aqgressivi WNESE 2826%
questotticavavistolinvestimen- AcomeA Patrimonio Esente A? AcomeA Sor Drvers®iat Eurp Prudent m W[I% 3938% uss
uﬁﬂf.' mercatoazionario ;nglmﬁ Mediolanum Flessibile Futuro ftaia LA Medclonum Gest Fond _ Diversica EwpAgyessivi__ 18.05%  3159% 1933% 175
3 “::gg z’;“‘;m[ mmm 'mat‘;m AZF.1 AL Pir ltal Excell 70% A-AZ Fund Cap Euro Azt Imvestmenis Divercicali EwoModeral _ 1707%  _ 774%  _ 1412% 1,50
ﬁ%lmm & sl f_‘apqd!r han. Euregios Generation Dynamic Pir A Euregn Pis S Diversfica Ewo Aggressin | 1667% _ 24.7%% _ 1761% 170
nogia registrato eccellenti perfor- Ewrizon Progetio ltalia 70 Pir Eurizon Capital Sor Diversfical o Aggressid _ 1662%  2550%  2760% 1,50
MANCE ma che non hanno ancora Imvestitori Piazza Affari Irmvestion Sor Diversficai Fwro Aggressii 1582%  25.21%  10.41% 0,80
soil loro potenziale. Linve-  gas Mextam Bilanciato R Bas Ivestimenti Diversfica Fuo Moderali  1482%  1304%  14.16% 165
stimento in questa tipologia di  "Dyg My Asset Pir LC Cap Euro Tut e Dversficat EwoModersd __ 1A55% 2097 2523% 120
’“" "]_E.';‘fgfa::g ;}“ ham‘“r't’ﬂ Fideuram Piano Bilanciato ltakia 50 A (Pir) Fidewam Am Sor Dhversficati Furo Moderati | 1405% | 22.08%  19.46% 160
1.,,., 1, bf }gﬁ. Allianz talia 50 Special A Afianz Giobal Inv. Diversicasi Eum Moderai  1375%  21.96%  2545% 1.40
glu.ngefu-laﬂlumn SEﬂz.idJmeu Arca Economia Reale Bilanciato Ralia 55 P Arca Sgr Diversificati Euro Moderat 1315% 1910% 21.12% 1.60
ticare la raccolia su Pir Alternati- Eurizon Am Kiito 50 P Eurizon Capital Sor Diversiicat Furn Moderst 1205% 19805  2078% 150
¥l lanmtaluegil ultlm.l mesi, «tut- Fideuram Piano Bilanciato Italia 30| Fijeuram Am Sar DivershcafiEuroPrudenl  11,04% 17.34% 17.80% 070
;‘;’_ﬁﬁfe pﬁlﬁ';‘;ﬁaﬁmﬁﬁ Generali SF Pir Valore Italia ZX Cap Euro Generai Invesements Divershicai EwoPrudens  1099% 1672%  1939% 000
ne faranno aumentare le capita-  .E¥i200 Progetto hafia 40 NP Eurzon Capdal Sor Diversficas Ewo Moderali  1004%  16.44% B 1.40
lizzazioni», spiega il gestore. Investiper ltalia PIRS) N Bee Risp. & Prev. Sy Diversiicali EwoModerali_ 10.73% 17.46% - 150
Inquestocontesto <non &da sotto- Fideuram Piang Bilanciato Italia 30 B Fideuram Am Sor Diversficall Euro Prudens 1050% _1630% 1467 140
valutare il vantaggiofiscaleriser- “Arca Economia Reale Bilanciato Rakia 30 P Ara Sy Diversficali Ewo Pruden __ 10.4% _ 1526% _1504% _ 135
Iﬁﬁﬁﬁﬁf&’i&"ﬁ“;ﬁéﬁﬁi Anima Pro alia A Arima Sy Diversficas EwoPrudersi___ 937% __14.17% __1297% 150
della trattenuta del 26% sui ca-  Symphonia Patrimonio kalia Risparmio Symphonia Sgr DivershicaiEuoPrudens  936%  1523% 1548% 1,30
P}[a] ggm_ i_nciuq‘uea_m}j_ g1 trat- Euriron PIR Halia 30 Pir Em@ Sar ﬂ'ﬂm Euro Prudens 905% 13.77% 158 1,40
ta di un profitto netto superiore Anima Crescita talia AP [Pir) Anima Sor Déversiicall Eurp Prudens BBA% 1330 17.01% 1,35
di olire un quario se paragonato NEF Risparmio Malia R Cap Euro Nord Est Am Diversficai Furo Prudenti~_ 858%  1251% _ 15.25% 1,30
t"i:;’usl::-‘f;'; Iﬁ.nmﬂ:nl:ﬂd;ﬁ Euromobiiare PIR halia Flessibie A Furmobiiare Am Sor Diversicali o Prudens _ 852% 1263%  _ 1097% 120
chip-, conclude Colanu:mm Medolanum Flessibile Sviluppo falia L Dis Mediclanmn Gest Fond Diversificadl Euro Dilenshi A0 15.26% 12.77% 150
Sempre che il governo AZF.1 AL PR Mtal Excell 30% A-AZ F. Cap Euro Azimut lmvesiments Diversfcai EuoPrudenti  780% 12685 _ 7.00% 120
con la delega E.scalemmmﬁf Euwrizon Am Milo 25 P Euriron Capital Sor Deversificai Euro Prudenti 10T% _1266% _ 15.76% 120
chi la situazione. (riproduzione AZ F.1 AL PR Hal Excell 30% AP-AZ F. Cap Euro Azimuyt Investments Déversficall Eurp Prudens TETS  1248% 64E% 120
riservata) Eurizon Progetto Italia 20 Pir Eurizon Cagital Sar Dwershicali FwoProdens  7.62%  1087% _ 12.96% 120
- BancoPosta Rinascimento P Bancoposta Fond Sor Deversificas Euro Prugens T56% e - 1.30
Finint Economia Reale Itakia A Frunt Imestmants S DiverchcaiEuroPruden  737% 13.27% 6.98% 147
Investiper Ralia PIR2S N Boe Risp. & Prev. Sgr Deversificasi Furo Prudent T35% 10.52% - 1.30
Mew Millennium Pir Bilan. Sist. alia | Cap euro Natam Management C. Deversificall Eurp Prudens T23% 13.7T% 262% 0.75
Sella Investimenti Bilanciati talia A Salla Sy Dwerhcai EwpPrucens  609%  11,14%  1065% 150
Amundi Risparmic fala A Euro Amund 57 Dwversficat Euro Moderali | 5.80% _ 1082%  1453% 120
Amundi Valore Htaia PIR B Euro Amund Sy DiwersfcaS EwoPrudens  5A43%  994% 131%% 150

Deversicali Euro Ddensii 499% 557% T7T% 0,65

Sy
Arca Diversificali Euro Prudens 4 7.63% 10.79% 1.15
ﬂ | ﬂ I S

ConsimestAmSy  RlomoAssoioFwopa 3199% 4808% 2658% 2%

KIS - halia Pir C - Euro KamsPamers Sy RiomoAssoldo-longShot  2899%  M407% - 1.00
Leadersel PALL HD. B Cap Euro Ersel Gesion It RiomoAssouio-Long ot 2295% 2021% 21T7% 15
Amund Accumulazions Ralia Pir 2023 € Amund S Rfomo Assovio Tamet Dats | 2089% 2.8%% X 119
Soprama Ritoma Assoluto P SopramoSer  RlomoAssobioEwopa 806%  1209%  14.18% 1-5‘1'
%ﬁ-ﬂhﬁ 2027 Pir _ Eurizon Capital Sr _ _Capitale Prolelio (A Assoluto) _ 389% 7.35%
____-_
hﬂummmmmmmmm MatamManagemeni U Oth AmaFuo-Cop eGov. 358%  749%  1258% 09
Sella Bond Corporats hslia C Sela S Otb. Area Euro-Comp. e Gov.__ 158% __ 5.32% 3 04

Fonter Fida. (lass) retad in eurn, g disponibill af 30 agastn 2021 Per i fondi con pivciassl & stata indicata salantn i ciasse con rendimentn maggiore
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