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IL NEO DELLA LIQUIDITA

Lucilla Incorvati

Il tema della liquidita & un “neo”
abbastanza ricorrente per le pmi
quotate sul’Egm. Un neo che per
anni ha tenuto lontani gli investito-
ri istituzionali che devono anche
essere pronti a liguidare veloce-
mente le posizioni.

Ma da quando sono arrivatiiPir
(Piani individuali di risparmio) la
situazione & migliorata. Secondo
I'analisi storica che si evince dall’ul-
timo Osservatorio Egm, il contro-
valore medio giornaliero e la per-
centuale di sedute di Borsa che re-
gistrano scambi sul singolo titolo,
evidenziano comungue un miglio-
ramento dellaliquidita delle azioni
trattate sull’Egm: nel 2016 si atte-
stavano, rispettivamente, a 24mila
euroeal 62%.

Nel 2021, invece, il controvalore

medio giornaliero su Egm e stato pari
a199mila euro e igiorni con scambi
sonoarrivatial 72%, mentre nel pe-
riodo gennaio/maggio 2022 sono
saliti, rispettivamente, a 117 mila eu-
ro e all’83 per cento.

A scorrere la tabella in pagina
restano tuttavia numerose le so-
cieta che in media scambiano un
numero risibile di “pezzi” al gior-
no. Accade anche che tra le meno
scambiate ci siano societa che in
termini di capitalizzazione sono
ben pit grandi di altre (vedi Fope
versus Portale Sardegna) che viag-
giano sullo stesso livello di scambi
giornalieri. Questo dipende anche
dal flottante disponibile per cia-
scun titolo, spesso limitato.

Si tratta di un altro difetto del
mercato Egm, perche ci sono titoli
apprezzati dal mercato che pero,
avendo unbasso flottante, limitano
l'ingresso diinvestitori istituzionali

0y

che pu
amDie-W

rebbe necessaria unamaggiore pre-
senzadi investitori istituzionali, ov-

) M@i_l U)M PLUS
Pmi alle prese con flottante e scambi ridotti

vero gestorispecializzati che rendo-
no piti stabili i titoli
menteil mercato

Il problema di questi titoli spesso
risiede negliinvestitori privatie nelle
ondate speculative che possonoin-
teressarli.

Lacorrezione di Piazza Affarida
inizio anno ha toccato anche questi
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