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Anthilia, Eltif esentasse sul debito di pmi italiane

di Paola Valentini

nche il mondo delle obbligazioni non
A uotate, ovvero il cosiddetto private
ebt, offre soluzioni a tassazione azze-
rata. B il casodel nuovo fondo Eltif di cui An-
thilia Capital Pariners sgr ha ngpena Ficevu-
tolautorizzazione. Sichioma Synthesisedeé
un unieum perché é il primo Eltif che si con-
centra sui bond non quotati di aziende italia-
ne. Ha flussi di cassa periodici e vantaggi fi-
seali significativi per gli investitori privati:
essendo un Pir alternativo prevede l'esenzio-
ne fiscale delle plusvalenze su tutto il porta-
foglio come per i Pir ordinari (ma a differen-
za di questi ultimi che si concentrano sui tito-
linegoziati nelle borse, i Pir alternativi han-
no un focus sulle emissioni non guotate). I
Pir alternativi possono assumere varie vesti
tra qui appunto quella di Eltif (European
Long Term Investment Fund), ovvero ﬁmdi
d’investimento a lungo termine promossi
dall’'Ue per sostenere la crescila dell’econo-
mia reale.
In dettaglio Synthesis é un fondo chiuso non
riservato, che puo essere softoscritto anche
dalla clientela privata avendo una soglia di
accesso di 10 mila euro. «Con questo Eﬁn’fgﬁ
Investitori riescono ad avere una buona di-
versificazione con un grado di rischio con-

trollato ﬁ;rché tipicamente le emissioni non
quotate hanno garanzie stringenti come il pe-
gno sul magazzino o sulle aziont della socie-
ta. In ogni caso il private debt é una classe di
attivi che non si sostituisce ma u(‘:[are da
complemento in portafoglio ai bond guota-
ti», dice Daniele Colantonio, partner di An-
thilie sgr. Investe diretta-
menteil 100% in bond socie-
tari non quotati, di cui al-
meno il 70% emesso do pmi
italiane. ll target includele
aziende di diversi setfori,
con un fatturato compreso
trai 10e i 250 milioni dieu-
ro. All'interno della strate-
gia del fondo, Anthilia por-
ta la sua esperienza nel pri-
vate capital e la conoscenza
delle small cap italiane. A

i sonocirca 1201le opera-
zioni di private debt finaliz-
zate da Anthilic a {avom di
pmi del Paese e a loro volta hanno generato
it di 12 miligrdi di fatturato. «Il ;‘gando of
fre rendimenti interessanti rispettoal merca-
to obbligazionario quotato perché gli spread
sono per le emissioni senior tra i 400°e 600
punti base sopra I'Euribor, fino anche a 700
750 punti base per quelle pu sofisticater, ag-

Anthilia

giunge Colantonio. Synthesis prevede una
distribuzione di una cedola annua «con un
differenziale rispetto al rendimento a sca-
denzadeititoli dgg'tato della zonaenrodipa-
ridurata, ovvero quattro anni, con un obietti-
vodiextra-rendimentoda un minimo del 2%
fino al 3-4% a seconda dei titoli governativi
presia riferimento. E tenen-
doconto dell'esenzione fisea-
le questo spread sale anche
di piti. Mentre investendo in
singole obbligazioni lali-
quota fiscale & del 26% per il
mondo corporate e del
12,5% sui titoli di Stato,
quindi fino a un quarto del
rendimento viene decurtato
dalla tassazione», sottoli-
nea Colantonio. Le emissio-
niin por'ragogf'iio saranno a
tasso variabile, il che riduce
la sensibilita al rischio d’in-
flazione. Anthilia & trale pri-
me sgr a conseniire l'investimento nell'Bliif
anche tramite [ piattaforma Allfunds.
«L'accordo con Allfunds ct permette di rag-
giungere un pii ampio bacino di collocatori
accanto a quelli con quuaii abbiamo singoli
contratti» conclude Colantonio. (riproduzio-
ne riservata)
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